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East Capital
Rysslandsfonden

Historisk avkastning*

2011 2010 2009

2008

2007 2006 2005 2004 2003 2002

East Capital

Rysslandsfonden -26% 25% 122%

-69%

23% 42% 118% 10% 55% 8%

* Avser utvecklingen under aktuellt &r beraknad i kronor. Avkastningen &r justerad for utdelning. Avkastningen &r inte justerad for inflation eller intradesavgift

Fondfakta

Risk Hog

Forvaltare East Capital Asset Management AB
Fondens startdatum 1998-05-18

Kursnotering/handel  Dagligen

Jamforelseindex MSCI Russia Index Total Return

Utdelning Nej, dock méjligt enligt fondbestammelserna

Forvaltningsavgift 2,5%
Inséttningsavgift 25%
Uttradesavgift 0%
Minsta insattning 200 kr

Ménadsspar Ja, lagst 200 kr
Valbar i PPM Ja, nummer 834 788
Valbar i IPS Ja

Bankgiro 5237-7173

ISIN-kod SEO0000777708

Fondens mal och placeringsinriktning

Fondens mal ar att for andelségarnas rakning skapa finansiell
exponering mot den ekonomiska utvecklingen i Ryssland och
maximera langsiktig avkastning. Forvaltningen av fonden
kannetecknas av langsiktig fundamental analys med fokus pé aktivt val
av aktier.

Malgrupp

Fonden ar lamplig for de investerare som stravar efter att maximera sin
avkastning pa lang sikt men som kan acceptera kraftiga kortsiktiga
kurssvangningar. En placeringshorisont pa 5 till 10 ar rekommenderas.

Fondens riskprofil

Placering i aktiefonder ar generellt forenat med en stor risk, da
aktiekurserna kan svanga kraftigt. Fonden kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det satsade beloppet.

Rysslandsfonden klassificeras som en hogriskfond eftersom
investeringar pa de ryska och dsteuropeiska aktiemarknaderna ar
forenade med vasentligt hogre risker &n motsvarande investeringar pa
etablerade vasteuropeiska marknader. Klassificeringen som
hogriskfond innebar stor risk for kurssvangningar och paverkan pa
andelsvardet. De huvudsakliga riskerna ar marknadsrisk, valutarisk,
likviditetsrisk, motpartsrisk samt operativ risk. Mer utforlig
information om respektive risk aterfinns under rubriken Risker med
fondernas placeringsinriktning nedan.

Derivatinstrument kan anvéndas i begransad omfattning som ett
verktyg for att effektivisera forvaltningen av fondens tillgdngar och
skydda dem mot risker. Anvéndningen av derivat forvéantas inte
paverka fondens riskprofil. Den riskbedémningsmetod som anvéands
for att berdkna fondens sammanlagda exponeringar ar den sé kallade
atagandemetoden som mater exponeringen mot de underliggande
tillgdngarna i befintliga derivatinstrument i fonden.

Fondens placeringar

Fonden far, med nedan angivna begransningar, investera i 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pé konto i kreditinstitut.

Den huvudsakliga placeringsinriktningen

Fondens medel far placeras i aktierelaterade éverlatbara vardepapper
och fondandelar (Finansiella Tillgdngar). Placeringsinriktningen ar
knuten till den ryska ekonomin. I stravan att uppna fondens mal har
Forvaltaren mycket stor handlingsfrihet i valet av Finansiella
Tillgangar, sektorer, foretag samt diversifieringsgrad.

Fonden far investera i Finansiella Tillgdngar utgivna av emittenter i
Ryssland (direkt exponering). Fonden far ocksa investera i Finansiella
Tillgdngar som inte &r utgivna av emittenter hemmahorande i Ryssland
forutsatt att minst 20 procent av emittentens vinst eller omséttning
harror fran Ryssland, eller férutsatt att minst 20 procent av
emittentens anstéllda finns i Ryssland (indirekt exponering).
Darutover far fonden investera i fondandelar och derivatinstrument
utgivna av andra &n ovan angivna emittenter, i den utstréckning som
framgar under rubriken Ovrig information avseende
placeringsinriktning nedan, forutsatt dessa instruments exponering ar
forenlig med den angivna placeringsinriktningen.

Minst hélften av fondférmogenheten ska vid varje enskilt tillfalle
vara investerad i Ryssland genom direkt exponering. Finansiella
Tillgangar ska uppga till minst 75 procent av fondens formogenhet.
Minst 2/3 av fondférmdgenheten ska vid vart tillfalle vara investerad i
enlighet med den huvudsakliga placeringsinriktningen.

Ovriga placeringsméjligheter

Fran tid till annan uppstar behov av att placera fondens medel i andra
typer av finansiella instrument och utanfér Ryssland. Sa kan vara fallet
om fonden har ett stort inflode eller om en analys av marknaden i
Ryssland ger vid handen att det for tillfallet saknas mojlighet att
placera kapital dar.

Fonden far placera upp till 1/3 av fondférmogenheten i syfte att
uppréatthalla en effektiv likviditetshantering samt for riskdiversifiering.
Sadana placeringar far goras i Finansiella Tillgdngar, ranterelaterade
Overlatbara vardepapper och dven i penningmarknadsinstrument som
ar utgivna av emittenter hemmahdrande i Armenien, Azerbajdzjan,
Estland, Georgien, Kazakstan, Kirgizistan, Lettland, Litauen,
Moldavien, Tadzjikistan, Turkmenistan, Ukraina, Uzbekistan och
Vitryssland. Fonden far aven gora placeringar i
penningmarknadsinstrument och ranterelaterade dverlatbara
vardepapper som &r utgivna av emittenter hemmahorande i Ryssland.
Fonden far dven placera medel pa konto i kreditinstitut i Ryssland och
6vriga angivna lander ovan (i den man detta ar mgjligt i enlighet med
svensk och utlandsk lagstiftning) samt i samtliga EES-lander. Fonden
far ocksa placera medel i penningmarknadsinstrument, ranterelaterade
6verlatbara vardepapper och pa konto i kreditinstitut i Sverige.



East Capital
Baltikumfonden

Historisk avkastning*

2011 2010 2009

2008

2007 2006 2005 2004 2003 2002

East Capital -23% 38% 21%

Baltikumfonden

-57%

1% 12% 48% 40% 64% 24%

* Avser utvecklingen under aktuellt &r beraknad i kronor. Avkastningen &r justerad for utdelning. Avkastningen &r inte justerad for inflation eller intradesavgift

Fondfakta

Risk Hog

Forvaltare East Capital Asset Management AB
Fondens startdatum 1998-06-30

Kursnotering/handel  Dagligen

OMX Baltic Benchmark
Capped Index Total Return

Jamforelseindex

Utdelning Nej, dock méjligt enligt fondbestimmelserna
Forvaltningsavgift 2,5%

Insattningsavgift 25%

Uttradesavgift 0%

Minsta insattning 200 kr

Méanadsspar Ja, lagst 200 kr
Valbar i PPM Ja, nummer 552 984
Valbar i IPS Ja

Bankgiro 5237-7181

ISIN-kod SEO000777724

Fondens mal och placeringsinriktning

Fondens mal &r att fér andelségarnas rakning skapa finansiell
exponering mot den ekonomiska utvecklingen i Baltikum och, i
begransad utstrackning Polen, och maximera langsiktig avkastning.
Forvaltningen av fonden kannetecknas av langsiktig fundamental
analys med fokus pa aktivt val av aktier.

Malgrupp

Fonden &r lamplig for de investerare som strévar efter att maximera sin
avkastning pa lang sikt men som kan acceptera kraftiga kortsiktiga
kurssvangningar. En placeringshorisont pa 5 till 10 ar rekommenderas.

Fondens riskprofil

Placering i aktiefonder ar generellt forenat med en stor risk, da
aktiekurserna kan svanga kraftigt. Fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det satsade beloppet.

Baltikumfonden klassificeras som en hogriskfond eftersom
investeringar pa de baltiska aktiemarknaderna ar forenade med
vasentligt hogre risker 4n motsvarande investeringar pa etablerade
vasteuropeiska marknader. Klassificeringen som hégriskfond innebar
stor risk for kurssvangningar och paverkan pa andelsvardet. De
huvudsakliga riskerna ar marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
motpartsrisk samt operativ risk. Mer utforlig information om
respektive risk aterfinns under rubriken Risker med fondernas
placeringsinriktning nedan.

Derivatinstrument kan anvéndas i begransad omfattning som ett
verktyg for att effektivisera forvaltningen av fondens tillgangar och
skydda dem mot risker. Anvandningen av derivat férvantas inte
paverka fondernas riskprofiler. Den riskbedémningsmetod som
anvands for att berdkna fondens sammanlagda exponeringar ar den sa
kallade &tagandemetoden som méter exponeringen mot de
underliggande tillgdngarna i befintliga derivatinstrument i fonden.

Fondens placeringar

Fonden far, med nedan angivna begransningar, investera i 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pé konto i kreditinstitut.

Den huvudsakliga placeringsinriktningen

Fondens medel far placeras i aktierelaterade éverlatbara vardepapper
och fondandelar (Finansiella Tillgdngar). Placeringsinriktningen ar
knuten till ekonomierna i Baltikum och, i begransad omfattning, Polen.
I stravan att uppna fondens mal enligt ovan har Férvaltaren mycket
stor handlingsfrihet i valet av Finansiella Tillgangar, sektorer, féretag
samt diversifieringsgrad.

Fonden far investera i Finansiella Tillgdngar utgivna av emittenter i
Estland, Lettland och Litauen samt, med medel motsvarande maximalt
10 procent av fondférmdgenheten, i Polen (direkt exponering). Fonden
far darutover investera i Finansiella Tillgdngar som inte &ar utgivna av
emittenter hemmahorande i Estland, Lettland eller Litauen forutsatt
att minst 20 procent av emittentens vinst eller omsattning harror fran
ett eller flera av dessa lander, eller forutsatt att minst 20 procent av
foretagets anstéllda finns i ett eller flera av dessa lander (indirekt
exponering). Darutover far fonden investera i fondandelar och
derivatinstrument utgivna av andra &n ovan angivna emittenter, i den
utstrackning som framgéar under rubriken Ovrig information avseende
placeringsinriktning nedan, forutsatt dessa instruments exponering ar
forenlig med den angivna placeringsinriktningen.

Minst halften av fondformogenheten ska vid varje enskilt tillfalle
vara investerad i Estland, Lettland, Litauen och Polen genom direkt
exponering.

Andelen aktier utgivna av emittenter inom EU uppgar till minst 75
procent av fondens formdgenhet. Minst 3/4 av fondférmégenheten ska
vid vart tillfalle vara investerat i enlighet med den huvudsakliga
placeringsinriktningen.

Ovriga placeringsmojligheter

Fran tid till annan uppstar behov av att placera fondens medel i andra
typer av finansiella instrument &n de som angivits under den
huvudsakliga placeringsinriktningen. Sa kan vara fallet om fonden har
ett stort inflode eller om en analys av marknaderna i Baltikum och
Polen ger vid handen att det for tillfallet saknas mojlighet att placera
kapital i Finansiella Tillgangar.

Fonden far placera upp till 1/4 av fondférmogenheten i syfte att
uppréatthalla en effektiv likviditetshantering samt for riskdiversifiering.
Sadana placeringar far goras i penningmarknadsinstrument och
ranterelaterade dverlatbara vardepapper som r utgivna av emittenter i
landerna angivna under den huvudsakliga placeringsinriktningen.
Fonden far dven placera medel pa konto i kreditinstitut i samtliga EES-
lander. Fonden far ocksa placera medel i penningmarknadsinstrument,
ranterelaterade 6verlatbara vardepapper och pa konto i kreditinstitut i
Sverige.



East Capital
Osteuropafonden

Historisk avkastning*

2011 2010 2009

2008

2007 2006 2005 2004 2003  2002**

East Capital -29% 18% 86%

Osteuropafonden

-64%

24% 24% 88% 44% 40% -5%

* Avser utvecklingen under aktuellt &r beraknad i kronor. Avkastningen &r justerad for utdelning. Avkastningen &r inte justerad for inflation eller intradesavgift

** Sedan fondens start 2002-03-18

Fondfakta

Risk Hog

Forvaltare East Capital Asset Management AB
Fondens startdatum 2002-03-18

Kursnotering/handel  Dagligen

Jamforelseindex MSCI EM Europe Index Total Return

Utdelning Nej, dock mojligt enligt fondbestdmmelserna

Forvaltningsavgift 2,5%
Insattningsavgift 25%
Uttradesavgift 0%
Minsta insattning 200 kr

Ménadsspar Ja, lagst 200 kr
Valbar i PPM Ja, nummer 442 483
Valbar i IPS Ja

Bankgiro 5342-3927

ISIN-kod SE0000888208

Fondens mal och placeringsinriktning

Fondens mal ar att for andelségarnas rakning skapa finansiell
exponering mot den ekonomiska utvecklingen i Osteuropa och
maximera langsiktig avkastning. Férvaltningen av fonden
kannetecknas av langsiktig fundamental analys med fokus pa aktivt val
av aktier.

Malgrupp

Fonden ar lamplig for de investerare som stravar efter att maximera sin
avkastning pa lang sikt men som kan acceptera kraftiga kortsiktiga
kurssvangningar. En placeringshorisont pa 5 till 10 ar rekommenderas.

Fondens riskprofil

Placering i aktiefonder ar generellt forenat med en stor risk, da
aktiekurserna kan svédnga kraftigt. Fonden kan bade oka och minska i
varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det satsade beloppet.

Osteuropafonden klassificeras som en hogriskfond eftersom
investeringar pa de Gsteuropeiska aktiemarknaderna ar férenade med
vasentligt hogre risker 4n motsvarande investeringar pa etablerade
vasteuropeiska marknader. Klassificeringen som hogriskfond innebar
stor risk for kurssvangningar och paverkan pa andelsvérdet. De
huvudsakliga riskerna ar marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
motpartsrisk samt operativ risk. Mer utforlig information om
respektive risk aterfinns under rubriken Risker med fondernas
placeringsinriktning nedan.

Derivatinstrument kan anvéandas i begransad omfattning som ett
verktyg for att effektivisera forvaltningen av fondens tillgdngar och
skydda dem mot risker. Anvandningen av derivat férvantas inte
paverka fondernas riskprofiler. Den riskbeddmningsmetod som
anvands for att berdkna fondens sammanlagda exponeringar ar den sa
kallade &tagandemetoden som méter exponeringen mot de
underliggande tillgdngarna i befintliga derivatinstrument i fonden.

Fondens placeringar

Fonden far, med nedan angivna begransningar, investera i éverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Den huvudsakliga placeringsinriktningen
Fondens medel far placeras i aktierelaterade éverlatbara vardepapper
och fondandelar (Finansiella Tillgangar). Placeringsinriktningen ar
knuten till den 6steuropeiska ekonomin. I stravan att uppna fondens
mal enligt ovan har Férvaltaren mycket stor handlingsfrihet i valet av
Finansiella Tillgdngar sektorer, foretag samt diversifieringsgrad.

Fonden far investera i Finansiella Tillgdngar utgivna av emittenter i
Albanien, Armenien, Azerbajdzjan, Bosnien Hercegovina, Bulgarien,
Cypern, Estland, Georgien, Grekland, Kazakstan, Kirgizistan, Kroatien,
Lettland, Litauen, Makedonien, Moldavien, Montenegro, Polen,
Ryssland, Rumanien, Serbien, Slovakien, Slovenien, Tadzjikistan,
Tjeckien, Turkiet, Turkmenistan, Ukraina, Ungern, Uzbekistan,
Vitryssland och Osterrike (direkt exponering). Fonden far ocksa
investera i Finansiella Tillgdngar som inte ar utgivna av emittenter
hemmahdérande i ovanstdende lander forutsatt att minst 20 procent av
emittentens vinst eller omsattning harror fran dessa lander, eller
forutsatt att minst 20 procent av emittentens anstéllda finns i dessa
lander (indirekt exponering). Darutéver far fonden investera i
fondandelar och derivatinstrument utgivna av andra &n ovan angivna
emittenter, i den utstrackning som framgar under rubriken Ovrig
information avseende placeringsinriktning nedan, forutsatt dessa
instruments exponering ar férenlig med den angivna
placeringsinriktningen.

Minst hélften av fondformoégenheten ska vid varje enskilt tillfalle
vara investerad i ovanstdende lander genom direkt exponering.

Finansiella Tillgdngar ska uppga till minst 75 procent av fondens
féormogenhet. Minst 3/4 av fondférmogenheten ska vid vart tillfalle
vara investerat i enlighet med den huvudsakliga
placeringsinriktningen.

Ovriga placeringsmajligheter

Fran tid till annan uppstar behov av att placera fondens medel i andra
typer av finansiella instrument &n de som angivits under den
huvudsakliga placeringsinriktningen. Sa kan vara fallet om fonden har
ett stort inflode eller om en analys av marknaden i Osteuropa ger vid
handen att det for tillfallet saknas mojlighet att placera kapital i
Finansiella Tillgangar.

Fonden far placera upp till 1/4 av fondférmogenheten i syfte att
uppréatthalla en effektiv likviditetshantering samt for riskdiversifiering.
Sadana placeringar far géras i penningmarknadsinstrument och
ranterelaterade dverlatbara vardepapper som dr utgivna av emittenter i
landerna angivna under den huvudsakliga placeringsinriktningen.
Fonden far dven placera medel pa konto i kreditinstitut i dessa lander (i
den man detta ar mojligt i enlighet med svensk och utlandsk
lagstiftning) samt i samtliga EES-lander. Fonden far ocksa placera
medel i penningmarknadsinstrument, ranterelaterade dverlatbara
vardepapper och pa konto i kreditinstitut i Sverige.
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East Capital
Balkanfonden

Historisk avkastning*

2011 2010

2009

2008 2007 2006 2005

East Capital Balkanfonden

-35% -4%

29%

-66% 41% 22% 70% 13%

* Avser utvecklingen under aktuellt &r beraknad i kronor. Avkastningen &r justerad for utdelning. Avkastningen &r inte justerad for inflation eller intradesavgift

** Sedan fondens start 2004-10-01.

Fondfakta
Risk Hog
Forvaltare East Capital Asset Management AB

Fondens startdatum

2004-10-01

Kursnotering/handel

Dagligen

Jamforelseindex

STOXX Balkan Total Market Index
Total Return

Utdelning

Nej, dock mdjligt enligt fondbestammelserna

Forvaltningsavgift

25%

Insattningsavgift 25%
Uttradesavgift 0%
Minsta inséttning 200 kr

Ménadsspar Ja, lagst 200 kr
Valbar i PPM Ja, nummer 872 382
Valbar i IPS Ja

Bankgiro 5820-4769
ISIN-kod SE0001244328

Fondens mal och placeringsinriktning

Fondens mal &r att for andelsagarnas rakning skapa finansiell

exponering mot den ekonomiska utvecklingen p& Balkan och maximera

langsiktig avkastning. Forvaltningen av fonden kannetecknas av
langsiktig fundamental analys med fokus pa aktivt val av aktier.

Malgrupp

Fonden ar lamplig for de investerare som stravar efter att maximera sin

avkastning pa lang sikt men som kan acceptera kraftiga kortsiktiga

kurssvangningar. En placeringshorisont pa 5 till 10 ar rekommenderas.

Fondens riskprofil

Placering i aktiefonder ar generellt forenat med en stor risk, da
aktiekurserna kan svanga kraftigt. Fonden kan bade 6ka och minska i

vérde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det satsade beloppet.

Balkanfonden klassificeras som en hogriskfond eftersom
investeringar pa aktiemarknaderna pé Balkan ar férenade med
vasentligt hégre risker 4n motsvarande investeringar pa etablerade

vasteuropeiska marknader. De huvudsakliga riskerna ar marknadsrisk,

valutarisk, likviditetsrisk, motpartsrisk samt operativ risk.

Klassificeringen som hdgriskfond innebér stor risk for kurssvangningar

och péverkan pa andelsvardet. Mer utforlig information om respektive
risk aterfinns under rubriken Risker med fondernas
placeringsinriktning nedan.

Derivatinstrument kan anvéandas i begransad omfattning som ett
verktyg for att effektivisera forvaltningen av fondens tillgdngar och
skydda dem mot risker. Anvandningen av derivat férvantas inte
paverka fondernas riskprofiler. Den riskbeddmningsmetod som
anvands for att berdkna fondens sammanlagda exponeringar ar den sa
kallade &tagandemetoden som méter exponeringen mot de
underliggande tillgdngarna i befintliga derivatinstrument i fonden.

Fondens placeringar

Fonden far, med nedan angivna begransningar, investera i éverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Den huvudsakliga placeringsinriktningen

Fondens medel far placeras i aktierelaterade éverlatbara vardepapper
och fondandelar (Finansiella Tillgangar). Placeringsinriktningen ar
knuten till ekonomin pa Balkan. | stravan att uppna fondens mal enligt
ovan har Férvaltaren mycket stor handlingsfrihet i valet av Finansiella
Tillgangar, sektorer, foretag samt diversifieringsgrad.

Fonden far investera i Finansiella Tillgdngar utgivna av emittenter i
Albanien, Armenien, Azerbajdzjan, Bosnien Hercegovina, Bulgarien,
Cypern, Georgien, Grekland, Kroatien, Makedonien, Moldavien,
Montenegro, Ryssland, Rumaénien, Serbien, Slovakien, Slovenien,
Tjeckien, Turkiet, Ukraina, Ungern och Osterrike (direkt exponering).
Fonden far ocksa investera i Finansiella Tillgdngar som inte ar utgivna
av emittenter hemmahorande i ovanstaende lander forutsatt att minst
20 procent av emittentens vinst eller omsattning harror fran dessa
lander eller forutsatt att minst 20 procent av emittentens anstallda
finns i dessa lander (indirekt exponering). Darutover far fonden
investera i fondandelar och derivatinstrument utgivna av andra an
ovan angivna emittenter, i den utstrackning som framgar under
rubriken Ovrig information avseende placeringsinriktning nedan,
forutsatt dessa instruments exponering ar forenlig med den angivna
placeringsinriktningen.

Minst halften av fondférmogenheten ska vid varje enskilt tillfalle
vara investerad i ovanstadende lander genom direkt exponering.

Finansiella Tillgdngar ska uppga till minst 75 procent av fondens
formogenhet. Minst 3/4 av fondférmdgenheten ska vid vart tillfalle
vara investerat i enlighet med den huvudsakliga
placeringsinriktningen.

Ovriga placeringsmojligheter

Fran tid till annan uppstar behov av att placera fondens medel i andra
typer av finansiella instrument &n de som angivits under den
huvudsakliga placeringsinriktningen. S& kan vara fallet om fonden har
ett stort inflode eller om en analys av marknaden pa Balkan ger vid
handen att det for tillfallet saknas mojlighet att placera kapital i
Finansiella Tillgangar.

Fonden far placera upp till 1/4 av fondférmogenheten i syfte att
uppratthalla en effektiv likviditetshantering samt for riskdiversifiering.
Séadana placeringar far géras i penningmarknadsinstrument och
ranterelaterade dverlatbara vardepapper som ar utgivna av emittenter i
landerna angivna under den huvudsakliga placeringsinriktningen.
Fonden far dven placera medel pa konto i kreditinstitut i dessa lander (i
den man detta ar mojligt i enlighet med svensk och utlandsk
lagstiftning) samt i samtliga EES-lander. Fonden far ocksa placera
medel i penningmarknadsinstrument, rantebarande éverlatbara
vardepapper och insattningar pa konto i kreditinstitut i Sverige.



East Capital
Turkietfonden

Historisk avkastning*

2011 2010 2009 2008 2007  2006**

East Capital Turkietfonden

-35% 17% 90% -59% 52% -25%

* Avser utvecklingen under aktuellt &r berdknad i kronor. Avkastningen &r justerad for utdelning. Avkastningen &r inte justerad for inflation eller intradesavgift

** Sedan fondens start 2006-03-29.

Fondfakta
Risk Hog
Forvaltare East Capital Asset Management AB

Fondens startdatum

2006-03-29

Kursnotering/handel

Dagligen

Jamforelseindex

ISE 100 Index Total Return

Utdelning

Nej, dock mdjligt enligt fondbestammelserna

Furvaltningsavgift

25%

Inséttningsavgift 25%
Uttradesavgift 0%

Minsta insattning 200 kr
Ménadsspar Ja, lagst 200 kr
Valbar i PPM Ja

Valbar i IPS Ja
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Fondens mal och placeringsinriktning

Fondens mal ar att for andelsagarnas rakning skapa finansiell
exponering mot den ekonomiska utvecklingen i Turkiet och maximera
langsiktig avkastning. Forvaltningen av fonden kannetecknas av
langsiktig fundamental analys med fokus pé aktivt val av aktier.

Malgrupp

Fonden ar lamplig for de investerare som stréavar efter att maximera sin

avkastning pa l1ang sikt men som kan acceptera kraftiga kortsiktiga

kurssvangningar. En placeringshorisont pa 5 till 10 ar rekommenderas.

Fondens riskprofil

Placering i aktiefonder ar generellt forenat med en stor risk, da
aktiekurserna kan svédnga kraftigt. Fonden kan bade 6ka och minska i

vérde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det satsade beloppet.

Turkietfonden Klassificeras som en hogriskfond eftersom
investeringar pa aktiemarknaderna i Turkiet ar forenade med
vasentligt hégre risker 4n motsvarande investeringar pa etablerade
vasteuropeiska marknader. Klassificeringen som hogriskfond innebar
stor risk for kurssvangningar och paverkan pa andelsvérdet. De
huvudsakliga riskerna ar marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
motpartsrisk samt operativ risk. Mer utforlig information om
respektive risk aterfinns under rubriken Risker med fondernas
placeringsinriktning nedan.

Derivatinstrument kan anvéandas i begransad omfattning som ett
verktyg for att effektivisera forvaltningen av fondens tillgdngar och
skydda dem mot risker. Anvandningen av derivat férvantas inte
paverka fondernas riskprofiler. Den riskbeddmningsmetod som

anvands for att berdkna fondens sammanlagda exponeringar ar den sa

kallade &tagandemetoden som mater exponeringen mot de
underliggande tillgdngarna i befintliga derivatinstrument i fonden.

Fondens placeringar

Fonden far, med nedan angivna begransningar, investera i 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pé konto i kreditinstitut.

Den huvudsakliga placeringsinriktningen

Fondens medel far placeras i aktierelaterade éverlatbara vardepapper,
och fondandelar (Finansiella Tillgangar). Placeringsinriktningen ar
knuten till den turkiska ekonomin. I stravan att uppna fondens mal
enligt ovan har Forvaltaren mycket stor handlingsfrihet i valet av
Finansiella Tillgangar, sektorer, foretag samt diversifieringsgrad.

Fonden far investera i Finansiella Tillgdngar utgivna av emittenter i
Turkiet (direkt exponering). Fonden far ocksa investera i Finansiella
Tillgdngar som inte &r utgivna av emittenter hemmahorande i Turkiet
forutsatt att minst 20 procent av emittentens vinst eller omséttning
harror fran Turkiet eller forutsatt att minst 20 procent av emittentens
anstallda finns i Turkiet (indirekt exponering). Darutover far fonden
investera i fondandelar och derivatinstrument utgivna av andra an
ovan angivna emittenter, i den utstrackning som framgar under
rubriken Ovrig information avseende placeringsinriktning nedan,
forutsatt dessa instruments exponering ar forenlig med den angivna
placeringsinriktningen.

Minst héalften av fondférmogenheten ska vid varje enskilt tillfalle
vara investerad i Turkiet genom direkt exponering.

Finansiella Tillgdngar ska uppga till minst 75 procent av fondens
formogenhet. Minst 2/3 av fondférmdgenheten ska vid vart tillfalle
vara investerat i enlighet med den huvudsakliga
placeringsinriktningen.

Ovriga placeringsmojligheter

Fran tid till annan uppstar behov av att placera fondens medel i andra
typer av finansiella instrument och utanfor Turkiet. S& kan vara fallet
om fonden har ett stort infléde eller om en analys av marknaden i
Turkiet ger vid handen att det for tillfallet saknas mojlighet att placera
kapital dar.

Fonden far placera upp till 1/3 av fondférmdégenheten i syfte att
uppréatthalla en effektiv likviditetshantering samt for riskdiversifiering.
Sadana placeringar far goras i Finansiella Tillgangar, ranterelaterade
Gverlatbara vardepapper och dven i penningmarknadsinstrument som
ar utgivna av emittenter hemmahdrande i Armenien, Azerbajdzjan,
Bahrain, Bulgarien, Cypern, Egypten, Férenade Arabemiraten,
Georgien, Irak, Kuwait, Libanon, Oman, Ryssland, Saudiarabien och
Syrien. Fonden far dven gora placeringar i
penningmarknadsinstrument och ranterelaterade dverlatbara
vardepapper utgivna av emittenter hemmahdrande i Turkiet. Fonden
far aven placera medel pa konto i kreditinstitut i Turkiet, dvriga
angivna lander ovan (i den man detta &r mojligt i enlighet med svensk
och utlandsk lagstiftning) samt i samtliga EES-lander. Fonden far
ocksa placera medel i penningmarknadsinstrument, ranterelaterade
6verlatbara vardepapper och pa konto i kreditinstitut i Sverige.
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Fondernas och fondandelarnas
rattsliga karaktar

Fonderna ar vardepappersfonder enligt lagen om investeringsfonder
(2004:46). Fonderna kan inte forvarva rattigheter eller iklada sig
skyldigheter utan det ar Forvaltaren som foretrader fonderna.
Fonderna kan inte heller fora talan infor domstol eller ndgon annan
myndighet. Egendom som ingar i fonderna far inte utmatas.

Andelarna i fonden &r lika stora och medfor lika ratt till den
egendom som ingar i respektive fond. Fondandelsdgarna svarar inte for
forpliktelser som avser fonden. For varje fond skall finnas ett
forvaringsinstitut som bl a har till uppgift att forvara den egendom som
ingar i fonden.

Risker med fondernas placeringsinriktning

Investeringar pa baltiska, ryska, turkiska och ¢steuropeiska
aktiemarknader samt pa aktiemarknaderna pa Balkan ar forenade med
vasentligt hégre risker 4n motsvarande investeringar pa etablerade
vasteuropeiska marknader. De huvudsakliga riskerna &r marknadsrisk,
valutarisk, likviditetsrisk, motpartsrisk samt operativ risk. Dessa risker
kan ha en inverkan pa fondandelsvardet.

De risker som beskrivs nedan géller for varje enskild fond i denna
informationsbroschyr om inte annat sarskilt anges.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken att vardet pa en investering férandras
pé grund av kurssvangningar pa aktiemarknaden. De marknader som
fonderna investerar i & mer benégna att stiga och sjunka snabbt i
varde.

Valutarisk

Med valutarisk menas risken for kursfoérandringar i underliggande
valutor i de finansiella instrument som Forvaltaren handlar med for
fondernas rakning. | samtliga fonder ingar huvudsakligen vardepapper
som &r noterade i andra valutor &n fondernas basvaluta. Forvaltaren
vidtar normalt inga atgarder for att skydda fondens tillgdngar mot
valutarisker.

Likviditetsrisk

Eftersom aktiemarknaderna som fonderna investerar i ar relativt
outvecklade ar de oftast ocksa mindre likvida an etablerade
vasteuropeiska marknader. Manga marknader har ocksé relativt 1ag
omsattning, sdsom marknaderna i Balkan, Baltikum, Ukraina samt
vissa marknader i Centraleuropa, vilket innebar att det kan vara svart
att genomfora stora affarer utan att ha en paverkan pa priset. Det
senare har stérst paverkan pa delar av Baltikumfonden och
Balkanfonden.

Motpartsrisk

Motpartsrisk uppstar nar en motpart i en finansiell transaktion inte
kan fullgora sina &taganden. Risken att en motpart pa de marknader
som fonderna investerar i inte kan fullgora sina ataganden ar relativt
satt nagot hogre an vad som ar fallet pa mer etablerade marknader. Att
en transaktion fallerar innebér inte i normalfallet att det fulla vardet av
transaktionen gar forlorad, utan istallet att en ersattningskostnad
uppstar da transaktionen maste genomféras med en ny motpart. Som
en foljd av den lagre likviditeten p& de marknader som fonderna
investerar i behdver transaktioner utféras mot ett stérre antal
motparter an vad som ar fallet pa etablerade vasteuropeiska
marknader. Detta innebar en nagot storre operativ risk vid hanteringen
men kan & andra sidan minska storleken pa exponeringarna mot
enskilda motparter.

Allméan information

Operativ risk

Politiska risker

L&nderna som fonderna huvudsakligen investerar i har under kort
period genomgatt dramatiska forandringar inte minst i samband med
6vergangen fran planstyrda ekonomier till marknadsekonomier.
Demokratiseringsprocessen &r fortfarande i ett tidigt skede. Det finns
inga garantier att utvecklingen mot 6ppnare ekonomier fortsatter;
militara, sociala, religiosa eller etniska konflikter kan vanda
utvecklingen vilket skulle kunna fa stora negativa konsekvenser for
andelségarna.

Redovisningsstandard

En del av de lokala foretagen tillampar fortfarande
redovisningsprinciper som inte dverensstammer med de i vastvarlden.
Redovisningens tillforlitlighet, tillgdng och kvalitet ar ofta samre an for
foretag i vast. Detta har storst paverkan pa investeringar i
Rysslandsfonden, Osteuropafonden och Balkanfonden och medfér att
foretagen ar mindre transparenta och svarare att analysera och vardera
an motsvarande foretag i vastvarlden. Den lagre graden av transparens
utgor inte bara en risk utan erbjuder &ven méjligheter att genom
gedigen analys och lokal nérvaro identifiera intressanta foretag att
investerai.

Legala risker

De legala systemen i Balkan, Baltikum, Ryssland, Turkiet och
Osteuropa &r relativt outvecklade. Lagstiftningen for bl.a. privat
aganderétt och immaterialratt ar bristfallig. Domstolarnas tolkning av
lagstiftningen kan vara inkonsekvent och utfallen godtyckliga.
Respekten for lagarna ar lagre an i vastvarlden och det forekommer att
domslut inte efterfoljs. Denna risk ar l1agre for Turkietfonden an for de
ovriga fonderna.

Administrativa risker

Till skillnad fran etablerade vasteuropeiska marknader finns det inga
garantier att aktier kort efter affarstillféllet registreras i fondens namn
eller att affarer kan avvecklas pa sakert satt.

Minoritetsskydd

Det existerande skyddet for minoritetsagare ar begrénsat i vissa av de
marknader som fonderna investerar i, sarskilt Ryssland och nagra av
landerna pa Balkan. Likabehandling av aktiedgare kan inte tas for givet
vilket bland annat innebar att tillgangen till information och
mojligheten att paverka foretagens forvaltning kan vara begransad.
Detta kan sarskilt drabba Rysslandsfonden, Balkanfonden och i viss
utstrackning Osteuropafonden.

Teckning och inlésen av fondandelar

Begaran om teckning sker genom telefax, post eller p& annat av
Forvaltaren anvisat satt. Teckning verkstélls endast om tecknaren
anmalt sig som kund och tilldelats ett kundnummer.

Teckning av fondandelar kan gdras varje bankdag genom att
fullstandig order samt teckningslikvid &r Forvaltaren respektive
fondens bankkonto tillhanda senast klockan 15.00 (for Baltikumfonden
klockan 13.00) (nedan "Teckningsdag”). Eftersom fondandelens vérde
faststélls av Forvaltaren efter klockan 15.00 (for Baltikumfonden
klockan 13.00) p& Teckningsdagen tecknas fondandelar alltid till okand
kurs. Teckning verkstélls genom att de aktuella fondandelarna
registreras i fondens andelségarregister. Via fondens bankkonto kan
man gdéra egna insattningar eller Iata gora regelbundna 6verféringar
fran t.ex. ett Ionekonto. Fonden kan undantagsvis vara stangd for
teckning enligt forutséttningar som specificeras i fondbestammelserna.
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Begaran om inlésen ska ske skriftligen via telefax, post eller pa
annat av Forvaltaren anvisat satt. Andelsédgaren ansvarar for att
begéran &r behorigen undertecknad/verifierad och att Forvaltaren
forsetts med korrekt bankkontonummer. Kund som begér utbetalning
av inldsenslikvid till annat bankkonto an det som foranmalts till
Forvaltaren ska inge kopia av ID-handling eller, for juridiska personer,
relevanta behdérighetshandlingar.

Fondandel inl6ses med medel ur fonden. Inlésen av fondandelar
kan goras varje bankdag som fonden &r 6ppen for handel genom att
fullstandig order om inlésen &r Forvaltaren tillhanda senast klockan
15.00 (for Baltikumfonden klockan 13.00), forutsatt det finns
tillrackligt med likvida medel tillgangliga i fonden for att
inlésensbegaran ska kunna verkstallas (nedan "Inlésensdag”).

Om medel for verkstéllande av inlésen behdver anskaffas genom
forséljning av fondens egendom, ska forsaljning ske snarast. Skulle en
s&dan forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelségares
intresse, far Forvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta
med forséljningen.

Eftersom fondandelens vérde faststélls av Forvaltaren efter klockan
15.00 (for Baltikumfonden klockan 13.00) pé Inlosensdagen sker
inlésen alltid till okénd kurs. Inlésen verkstalls genom att de aktuella
fondandelarna avregistreras fran fondens andelségarregister. Inlgsen
av en fondandel sker till den kurs som motsvarar det av Forvaltaren
beréknade vardet pa fondandelen for den bankdag da inlésen
verkstalls.

Inlésenslikvid utbetalas till andelségaren bankdagen efter
Inlésensdagen forutsatt det finns tillrackligt med likvida medel
tillgangliga i fonden. Om Forvaltaren har varit tvungen att anskaffa
medel genom forséljning av fondens egendom for verkstéllande av
inlésen ska dock inlésenslikviden utbetalas senast bankdagen efter den
dag fonden har erhallit likvid fran sadan férsaljning.

Halvdag eller dag fore helgdag ska begéran om teckning respektive
inlésen ha kommit Forvaltaren tillhanda senast klockan 11.30 (jamfort
med klockan 15.00 resp. 13.00 6vriga bankdagar) for att verkstallande
av teckning/inlésen ska kunna ske den bankdagen.

Eventuella bankavgifter som uppstar vid teckning och inlésen av
fondandelar (t.ex. dverforings- och vaxlingsavgifter) belastas
andelségaren.

Vid byte mellan fonder som forvaltas av Férvaltaren, eller andra
transaktioner da en andelsagare léser in andelar i en fond som
forvaltas av Forvaltaren och likviden ska anvéndas for att teckna
andelar i en fond som forvaltas av Férvaltaren, medger Forvaltaren att
fondandelar utfardas innan betalning tillforts den fond déar nya andelar
ska tecknas.

Villkor for teckning och inldsen

Begaran om teckning och inldsen avseende fondandelar kan inte
villkoras eller aterkallas. Lagsta insattning per investeringstillfalle ar
200 kronor, vilket ocksa &r lagsta belopp for manadssparande.

Ersattning ur fonderna

Fonden erlégger ersattning till Forvaltaren for tackande av
Forvaltarens kostnader for forvaltning, marknadsforing, forséljning,
administration, redovisning och information etc. Ersattningen
inkluderar ersattning till Finansinspektionen, revisorer och till
forvaringsinstitutet.

Ersattningen utgar med ett belopp motsvarande hogst 2,5 procent
per ar av fondens formogenhet och beriknas och belastar fonden
dagligen. Den gallande avgiften &r 2,5 procent.

Kostnader vid kdp/forsaljning av finansiella instrument belastas
fonden. Dessa kostnader kan utgoras av sedvanligt aktiecourtage,
registreringskostnader samt transaktionsavgifter till férvarings-
institutet samt kostnader for att tillvarata ratten till i fonden ingdende
tillgdngar. Courtagekostnaden for en aktieaffar &r normalt inkluderad i
priset, men kan i vissa fall uppga till flera procent av
investeringslikviden. Fondens kostnad for att bli registrerad i
foretagets aktiebok och for att fa aktieaffaren bokford pa fondens depa
Gverstiger avsevart motsvarande kostnad pa mer etablerade
marknader. Forvaltarens malsattning ar att halla samtliga dessa
kostnader sé& laga som mojligt.

P4 ersattning enligt ovan tillkommer eventuell mervardesskatt.

Fondernas redovisning

Fondernas arsberdattelse och halvéarsredogorelse kan erhéllas hos
Forvaltaren. Dessa finns tillgangliga senast fyra respektive tvd manader
efter rapportperiodens utgang. Fonderna féljer Fondbolagens
Forenings redovisningsrekommendation. Av arsberattelsen framgar
aven storleken pa av fonderna erlagda ersattningar till Férvaltaren och
forvaringsinstitutet for foregaende ar.

Avgifter for teckning och inldsen

Vid teckning av andelar &ger Forvaltaren ratt att ta ut en avgift om
hdgst 2,5 procent av det tecknade beloppet. Vid inlésen av fondandelar
som innehafts kortare tid an 6 manader har Forvaltaren ratt att ta ut en
avgift p& 1 procent av uttaget belopp. Vid inlésen av fondandelar som
innehafts langre tid &n 6 manader utgar ingen avgift.

Registrering

Forvaltaren for ett register 6ver fondandelsédgarnas innehav av andelar
i fonderna. Registrering av andel gors snharast efter teckning och ar
avgorande for ratten till andel i fonden och dérav féljande rattigheter.

Ovrig information avseende placeringsinriktning

Fondens tillgangar far placeras i sddana éverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen in
investeringsfonder.

Fonden far handla med standardiserade derivatinstrument och
icke-standardiserade s.k. OTC-derivat. Handel med derivatinstrument
sker i begransad omfattning. De derivatinstrument som framst
kommer i fraga ar aktieindexterminer, aktieterminer, aktieoptioner och
valutaterminer. Denna handel kan anvandas integrerat i forvaltningen i
syfte att effektivisera forvaltningen av fondernas tillgangar och att
skydda fondernas tillgdngar mot valutakursforluster samt andra risker
eller vidta kostnadsbesparande atgarder for att uppratthalla fondernas
placeringsutrymme. Som exempel pa effektivisering av férvaltningen
kan namnas att fonden far hantera stora in- och utfloden med
kop/forséljning av aktieindexterminer i syfte att astadkomma 6nskad
exponering mot marknaden. Fondernas tillgadngar kan skyddas genom
att vid kraftiga prisfall silja aktier pa termin vilket i praktiken innebéar
att ett derivatavtal ingds och ett bestamt pris per aktie faststélls.
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En kostnadsbesparande dtgérd kan till exempel vara att kopa
aktieterminer istallet for aktier eftersom courtagekostnaderna kan vara
lagre och pa sa satt har forvaltaren sparat kostnader at andelsagarna.
Derivatinstrument far inte anvandas pa ett satt som skapar
havstang i fonden.
Fonden far placera hogst 10 procent av fondens varde i andra
vardepappersfonder och fondféretag.

Véardepapperslan

Vvardepapperslan motsvarande hogst 20 procent av
fondférmagenheten far ges fran fonderna mot betryggande sékerhet pa
for branschen sedvanliga villkor.

Skadestand

Forvaltaren ar skyldig att ersétta skada som Forvaltaren tillfogar
fondandelsagare genom Overtrédelse av lagen om investeringsfonder
eller fondbestammelserna for respektive fond. P4 motsvarande satt ar
forvaringsinstitutet skyldigt att ersétta skada som férvaringsinstitutet
tillfogar en fondandelsagare genom dvertradelse av angivna regelverk.

Andring av fondbestammelserna

Forvaltaren har, efter godkannande fran Finansinspektionen, mojlighet
att andra fondbestammelserna, vilket skulle kunna paverka fondernas
egenskaper t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Upphorande av fonderna

Om Finansinspektionen aterkallar Forvaltarens tillstdnd, om
Forvaltaren trader i likvidation eller forsétts i konkurs, eller om
Forvaltaren vill upphéra med férvaltningen av en fond, skall
forvaltningen av fonden eller fonderna vertagas av
forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet skall i sddant fall snarast
overlata forvaltningen av fonden eller fonderna till ett annat fondbolag
om det tillats av Finansinspektionen. I annat fall skall fonden eller
fonderna upplésas genom att tillgdngarna séljs och nettobehallningen
skiftas ut till andelsdgarna. Kungdrelse om detta skall inforas i Post-
och Inrikes Tidningar och hallas tillganglig hos férvaringsinstitutet
samt Forvaltaren.

Under tiden som férvaringsinstitutet forvaltar fonden eller
fonderna enligt ovan far teckning och inlésen av fondandelar inte ske.

Overlatelse av fonderna

Forvaltaren far efter medgivande av Finansinspektionen 6verlata
forvaltningen av fonden eller fonderna till en annan fondférvaltare. En
s&dan forandring skall snarast efter erhallet medgivande kungoras i
Post- och Inrikes Tidningar och héllas tillganglig hos Forvaltaren samt
far ske tidigast tre manader efter kungérelsen, om inte
Finansinspektionen medgivit annat.

Marknadsféring inom EES

Fonderna far marknadsforas och séljas dven i nedanstaende lander
inom EES;

- Estland

- Finland

- Frankrike

- Lettland

- Litauen

- Luxemburg

- Nederlanderna
- Norge

- Osterrike

Forvaltaren har betraffande samtliga ovanstdende lander ingétt avtal

med finansiella institut som kan verkstéalla utbetalningar till
fondandelségarna, 16sa in fondandelar och tillhandahalla information.
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Skatteregler

Fonden &r inte skattskyldig for inkomster av tillgdngar som ingar i
fonden medan en ny schablonskatt pa innehav av direktdgda andelar i
investeringsfonder infors vid sidan av de sedan tidigare gallande
reglerna vid forsaljning/avyttring av fondandelar och utdelning fran
fonden.

Nedanstdende beskrivning ar en sammanfattning av gallande regler
for investerare med svensk skattehemvist. Det aligger envar att radgora
med skatteexpertis for att f& en fullstandig beskrivning av vid var tid
gallande regler.

For andelsagaren

Nedanstaende villkor ar generella och géller endast for fysiska personer
och dédsbon.

Utdelningar fran aktiefonder och kapitalvinster vid avyttring av
sédana fondandelar beskattas hos privatpersoner och dodsbon som
inkomst av kapital. Skattesatsen &r 30 procent.

Andelarna i en aktiefond behandlas skattemassigt som
marknadsnoterade aktier. Kapitalforluster pA marknadsnoterade aktier
och andra aktierelaterade finansiella instrument far dras av fullt ut mot
vinster p& marknadsnoterad saddan egendom. Ar kapitalfériusterna
storre &n kapitalvinsterna ar 70 procent i 6verskjutande belopp
avdragsgillt i inkomstslaget kapital. Uppkommer ett underskott i
inkomstslaget kapital foreligger ratt till skattereduktion med 30
procent av underskottet till den del underskottet understiger 100.000
kronor, och med 21 procent till den del underskottet dverstiger detta
belopp.

Det skattemassiga anskaffningsvardet for berédkning av
kapitalvinst/kapitalforlust pa sdlda andelar bestams enligt den s.k.
genomsnittsmetoden.

En ny schablonskattning for obegrénsat skattskyldiga fysiska och
juridiska personers direktdgande i fonder infordes den 1 januari 2012.

Den nya schablonskatten innebar att fondandelsdgare ska ta upp en
schablonintakt i sin sjalvdeklaration uppgaende till 0,4% av
kapitalunderlaget. Kapitalunderlaget utgors av vardet pa andelarna vid
kalenderarets ingang, alltsa forsta gdngen vardet den 1 januari 2012,
Schablonintékten beskattas sedan som andra kapitalintakter. For
obegréansat skattskyldiga fysiska personer ska schablonintakten tas upp
i inkomstslaget kapital vilket innebér att skatten blir 30% x
0,4%=0,12% av innehavet.

Fondférvaltaren lamnar kontrolluppgift till Skatteverket pa lamnad
utdelning samt kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av
fondandel. Fondforvaltaren ar dessutom skyldig att innehélla
preliminarskatt resp. kupongskatt pa lamnad utdelning.

For ytterligare detaljer hanvisas till skatterattslig litteratur och
lagtext.

For fonderna

Frén och med den 1 januari 2012 ar fonden inte skattskyldig for
inkomster fréan tillgdngar som ingér i fonden.
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1 § Investeringsfondens réttsliga stélining

Fondens namn ar East Capital Rysslandsfonden.
Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder. Verksamheten
bedrivs, férutom enligt namnda lag, enligt
fondbestammelserna, enligt bolagsordningen for East
Capital Asset Management AB samt de dvriga
foreskrifter vilka utfardas med stod av lag eller annan
forfattning.

Fondférmogenheten ags av fondandelsagarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika rétt till
den egendom som ingdr i fonden. Forvaltaren enligt 2
§ nedan foretrader fondandelségarna i fragor som rér
fonden, beslutar éver den egendom som ingr i
fonden samt utévar de rattigheter som harror ur
fonden.

Fonden kan inte sjlv férvérva rattigheter och ta p&
sig skyldigheter.

2 § Fondforvaltare

Fonden férvaltas av East Capital Asset Management
AB, organisationsnummer 556564-5370, nedan
kallad Forvaltaren.

3 § Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens forvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), SEB Securities Services, 106 40
Stockholm, organisationsnummer 502032-9081,
nedan kallat Forvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutets
uppgifter bestar i att ta emot och forvara tillgdngar
som ingdr i fonden samt tillse

— att teckning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med lag och fondbestammelserna,

— att fondandelarnas varde beraknas i enlighet med
lag och fondbestammelserna,

— att tillgangarna i fonden utan dréjsmal kommer
Forvaringsinstitutet till handa, samt

— att medlen i fonden anvénds enligt
bestammelserna i lag och fondbestammelserna.

4 § Investeringsfondens karaktar

Fonden &r en aktiefond med inriktning p& Ryssland.

Fondens mal &r att for andelségarnas rakning
skapa finansiell exponering mot ekonomisk utveckling
i Ryssland och maximera l&ngsiktig avkastning. For
att uppna mélséattningen investerar fonden i ett brett
urval av foretag i olika sektorer och av olika storlek
inom den angivna geografiska regionen. Fondens
investeringar ar forenade med de risker som finns
beskrivna i 17 § nedan.

5 § Investeringsfondens placeringsinriktning

Fondens placeringar

Fonden fér, med nedan angivna begransningar,
investera i 6verlatbara véardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa
konto i kreditinstitut.

Den huvudsakliga placeringsinriktningen

Fondens medel f&r placeras i aktierelaterade
6verlatbara vardepapper och fondandelar (Finansiella
Tillgdngar). Placeringsinriktningen &r knuten till den
ryska ekonomin. Fonden far investera i Finansiella
Tillg&ngar utgivna av emittenter i Ryssland (direkt
exponering). Fonden far ocks investera i Finansiella
Tillgdngar som inte &r utgivna av emittenter
hemmahérande i Ryssland forutsatt att minst 20
procent av emittentens vinst eller omsattning harror
frén Ryssland, eller férutsatt att minst 20 procent av
emittentens anstallda finns i Ryssland (indirekt
exponering). Darutover far fonden investera i
fondandelar och derivatinstrument, i den utstréackning
som foljer 7 §, utgivna av andra &n ovan angivna
emittenter, forutsatt att dessa instrument har
exponering som ér forenlig med den angivna
placeringsinriktningen.

Minst 1/2 av fondférmégenheten ska vid vart
tillfalle vara investerade i Ryssland genom direkt
exponering.

| stravan att uppna fondens mal i enlighet med 4 §
ovan har Forvaltaren mycket stor handlingsfrihet i
valet av sektorer, féretag, Finansiella Tillgdngar samt
diversifieringsgrad.

Finansiella Tillgangar ska uppga till minst 75
procent av fondens formogenhet.

Minst 2/3 av fondformogenheten ska vid vart
tillfalle vara investerad i enlighet med den
huvudsakliga placeringsinriktningen.

Ovriga placeringsmojligheter

Frén tid till annan uppstar behov av att placera
fondens medel i andra typer av finansiella instrument
och utanfor Ryssland. S& kan vara fallet om fonden
har ett stort inflode eller om en analys av marknaden i
Ryssland ger vid handen att det for tillfallet saknas
mojlighet att placera kapital dar.

Fonden far placera upp till 1/3 av fondférmégenheten
i syfte att uppratthalla en effektiv likviditetshantering
samt for riskdiversifiering. S&dana placeringar far
goras i Finansiella Tillgangar, ranterelaterade
Gverlatbara vardepapper och dven i
penningmarknadsinstrument som &r utgivna av
emittenter hemmahorande i Armenien, Azerbadzjan,
Estland, Georgien, Kazakstan, Kirgizistan, Lettland,
Litauen, Moldavien, Tadzjikistan, Turkmenistan,
Ukraina, Uzbekistan och Vitryssland. Fonden far
aven gora placeringar i penningmarknadsinstrument
och ranterelaterade 6verlatbara vardepapper som ar
utgivna av emittenter hemmahérande i Ryssland.
Fonden fér &ven placera medel pd konto i
kreditinstitut i Ryssland och 6vriga angivna lander
ovan (i den man detta & mojligt i enlighet med
svensk och utléandsk lagstiftning) samt i samtliga
EES-lander. Fonden far ocksa placera medel i
penningmarknadsinstrument, rénterelaterade
Gverlatbara vardepapper och pa konto i kreditinstitut i
Sverige.

6 § Marknadsplatser

Fonden ska handla pa reglerade marknader inom
EES eller p4 motsvarande marknader utanfor EES.
Handel far &ven ske pa annan marknad inom eller
utom EES som é&r reglerad och 6ppen for
allménheten. | begransad omfattning, sdsom
definierat enligt lag, far handel ske p& andra &n de
ovan angivna marknaderna.

7 § Sarskild placeringsinriktning

Fondens tillg&ngar far placeras i sdana overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § lagen om investeringsfonder.

Fonden far handla med standardiserade
derivatinstrument och icke-standardiserade s.k. OTC-
derivat. Fonden far anvéanda valutaderivat i syfte att
valutasékra i fonden ingdende tillgdngar.
Révaruderivat far inte ing& i fonden. Handel med
derivatinstrument sker i begransad omfattning. Denna
handel anvands integrerat i forvaltningen i syfte att
effektivisera férvaltningen av fondens tillgangar och
att skydda fondens tillg&ngar mot valutakursférluster
samt andra risker. Detta innebér att derivatinstrument
inte far anvandas pa ett satt som skapar havstang i
fonden.

Fonden far l&na ut finansiella instrument
(vardepapperslan) men s&dan utléning far motsvara
hégst 20 procent av fondférmogenheten. Eventuella
premier eller vinster tillfaller fonden och fonden far
inte &terinvestera erhdllen séakerhet.

Fonden fér placera hogst 10 procent av fondens
vérde i andra vardepappersfonder och fondféretag.

8 § Vardering

Fondens vérde utgérs av fondens tillg&ngar efter
avdrag for skulder.

Fondandelarnas varde utgors av fondens varde
fordelat pa antal utestdende andelar. Finansiella
instrument som ingdr i fonden vérderas enligt
géllande marknadsvarde.

Om sadant marknadsvérde saknas eller inte
framstar som relevant, far finansiella instrument
upptas till det varde som Férvaltaren pa objektiv
grund beslutar pa grundval av tillgénglig
marknadsinformation. Som végledning vid den
objektiva bedémningen kan uppgifter frén externa
oberoende kallor, bolagshandelser, indexjamforelser
eller diskonterade kassafléden beaktas.

Sadana 6verlatbara vardepapper som avses i 5
kap. 5 § lagen om investeringsfonder (se ovan under
68) varderas till senast kanda marknadsvarde. | det
fall de 6verlatbara véardepapperna ej handlas pa
nagon marknad (s.k. OTC-vardepapper) véarderas
dessa baserat pa senaste transaktionspris. Om
sédan information saknas eller inte framstar som
relevant far finansiella instrument upptas till det varde
som Forvaltaren pa objektiv grund beslutar pa
grundval av tillganglig marknadsinformation. Som
véagledning vid den objektiva bedomningen kan
uppgifter frdn externa oberoende kéllor,
bolagshandelser, indexjamfarelser eller diskonterade
kassafloden beaktas.

OTC-derivat varderas genom anvandning av
allmant vedertagna varderingsmodeller sésom Black
& Scholes eller pris som stélls av oberoende part.

Fondandelarnas vérde beréknas av Forvaltaren
varje bankdag, tidigast klockan 15.30. Halvdag eller
dag fore helgdag beréknas fondandelarnas varde
tidigast klockan 12.00.

Forvaltaren ska senast nastfoljande bankdag
offentliggéra det s&lunda beraknade andelsvérdet
genom publicering p& Forvaltarens hemsida.

Skulder utgors bl.a av ersattning till Forvaltaren,
Forvaringsinstitutet, ej erlagda likvider for kopta
finansiella instrument samt eventuella skatter.

9 § Teckning och inlésen av fondandelar

Lé&gsta insattning per investeringstillfalle & 200
kronor, vilket ocksé &r lagsta belopp for
manadssparande.

Begaran om teckning sker genom telefax, post
eller p& annat av Férvaltaren anvisat satt. Teckning
verkstélls endast om tecknaren anmalt sig som kund
och endast efter att tecknaren tilldelats kundnummer.

Teckning av fondandelar kan ske varje bankdag.
Fonden kan dock undantagsvis vara stangd for
teckning enligt forutsattningar som specificeras
nedan i dessa fondbestammelser. Med teckningsdag
avses sadan bankdag under forutsattning av att
fullstéandig order kommit férvaltaren tillhanda samt att
investeringslikviden kommit fondens bankkonto
tillhanda, dock senast klockan 15.00. Via fondens
bankkonto kan man gora egna inséttningar eller lata
gora regelbundna dverforingar frén t.ex. ett
lénekonto.

Eftersom fondandelens vérde faststélls av
Forvaltaren efter klockan 15.00 p& teckningsdagen &ar
fondandelens pris ej kant vid tidpunkten fér begéaran
om teckning. Begéaran om teckning verkstalls genom
att de aktuella fondandelarna registreras i fondens
andelsagarregister.

Begaran om inlésen ska ske skriftligen via telefax,
post eller p& annat av Férvaltaren anvisat sétt.
Fondandelsagare ansvarar for att order och
instruktioner rérande inlésen ar behorigen
undertecknade/verifierade och att Férvaltaren forsetts
med korrekt bankkontonummer. Kund som begar
utbetalning av inlésenlikvid till annat bankkonto an
det till Forvaltaren foranmalda bankkontot ska inge
kopia av ID-handling eller, for juridiska personer,
relevanta behérighetshandlingar. Fondandel inléses
med medel ur fonden. Inlésen av fondandelar kan
ske varje bankdag som fonden ar éppen for handel.
Med inlésendag avses sddan bankdag under
forutsattning att fullstandig order om inldsen kommit
Forvaltaren tillhanda senast klockan 15.00 forutsatt
att det finns tillrackligt med likvida medel (till likvida
medel réknas aven likvider fér genomférda
forsaljningar for vilka fonden pd inlésendagen &nnu
inte erhallit likvid) tillgéngliga i fonden fér att begéran
ska kunna verkstéllas. Om medel for verkstallande av
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inlésen behdver anskaffas genom forséljning av
fondens egendom, ska forsaljning ske snarast. Skulle
en sadan forsaljning véasentligt kunna missgynna
6vriga andelsagares intresse, far Forvaltaren efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Eftersom fondandelens vérde faststélls av
Férvaltaren efter klockan 15.00 pa inldsendagen &r
fondandelens inlésenpris ej kant vid tidpunkten for
begéran om inlésen. Inldsen verkstélls genom att de
aktuella fondandelarna avregistreras fran fondens
andelsagarregister. Inlosen av en fondandel sker till
den kurs som motsvarar det av Forvaltaren
beréknade vérdet pa fondandelen fér den bankdag
da inlosen verkstélls. | de fall Férvaltaren &r tvungen
att anskaffa likvida medel genom férséljning av
Fondens egendom faststalls inlésenpriset enligt
fondandelsvérdet den dagen d& samtliga finansiella
instrument som maste avyttras for att
inlésenuppdraget ska kunna utféras har avyttrats.

Inlésenlikviden utbetalas till fondandelsagaren

Utdelningsbart belopp ska i forekommande fall
grunda sig pd uppkommet skattemassigt resultat i
fonden. Utdelning ska ske under juni manad. Avdrag
ska goras for den skatt som enligt lag ska innehéllas
fér fondandelségare pa utdelning. Utdelningen ska —
efter skatteavdrag — anvéndas till att for
fondandelsagarens rakning forvéarva nya andelar.
Fondandelsagare kan séledes ej fa utdelning i
kontanta medel.

Utdelning tillkommer fondandelségare som pa av
Forvaltaren faststélld avstamningsdag for utdelning ar
registrerad for fondandel.

13 § Investeringsfondens rakenskapsar

Rékenskapsar for fonden ar kalenderér.

14 § Halvérsredogoérelse och arsberéttelse, &ndring
av fondbestammelserna

Arsbera och halvarsredogérelse for fonden ska

bankdagen efter det att inlosen har med
reservation for att det finns tillréackligt med likvida
medel tillgangliga i fonden. Om Férvaltaren har varit
tvungen att anskaffa medel genom férséljning av
fondens egendom for verkstéllande av inlésen ska
inlésenlikviden utbetalas senast bankdagen efter den
dag fonden har erhallit likvid fran s&dan férsaljning.
Halvdag eller dag fore helgdag ska begaran om
teckning respektive inlésen ha kommit Forvaltaren
tillhanda senast klockan 11.30 (jamfort med klockan
15.00 6vriga bankdagar) for att verkstallande av
teckning/inlésen ska kunna ske den bankdagen.

Stangning av fonden for teckning av fondandelar
Stangning av fonden kan bli aktuell om fondens
likviditet p& grund av stora infléden riskerar att utgéra
20 procent eller mer av fondens tillgngar och
Forvaltaren bedomer att ett 6verskridande ej kan
komma att réattas till inom kort.

Sé& snart fondens likviditet &ter utgér mindre &n 20
procent av fondens tillgangar eller Forvaltaren
bedémer att det finns majlighet att ta in ytterligare
kapital ska fonden omgaende &ter 6ppnas for
teckning. Information om stangningen och nar fonden
&ter Oppnas ska lamnas pé Forvaltarens hemsida.

Beslut om stéangning av fonden och nar den ater
ska dppnas ska fattas av Forvaltarens styrelse.

10 § Stangning av fonden for teckning och inlésen

Fonden kan komma att stéangas for teckning och
inlésen for det fall sddana extraordinara
omstandigheter intraffat som gér att en vérdering av
fondens tiligdngar inte kan goras pa ett séatt som
séakerstéller fondandelsagarnas lika réatt.

Fonden kan aven komma att stangas for teckning
och inlésen om Férvaltaren bedémer att 25 procent
eller mer av de i fonden ing&ende finansiella
instrumenten p.g.a. stangda marknader eller
ofrutsedda marknadspaverkande handelser med
betydande kursrérelser som féljd inte kommer att
kunna prisséttas eller varderas pa ett sétt som
séakerstéller fondandelsagarnas lika rétt. Fonden ska
oppna for teckning och inlésen nar andelen av ovan
namnda finansiella instrument &ter utgér mindre &n
ovan ndamnda 25 procent eller nar i fonden ing&ende
finansiella instrument &ter bedéms kunna prisséttas
och véarderas pé ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

Information om sténgningen och nar fonden &ter
6ppnas ska lamnas pa Forvaltarens hemsida.

Beslut om stangning av fonden for teckning och
inldsen och nér den &ter ska 6ppnas ska fattas av
Forvaltarens styrelse.

11 § Avgifter och ersattning

Vid teckning av andelar ager Forvaltaren rétt att
uttaga en avgift om hogst 2,5 procent av det
tecknade beloppet. Avgiften utgor en erséttning till
Forvaltaren for forséljning av fondandelar. Vid inlosen
av fondandelar som innehafts kortare tid &n 6
manader har Forvaltaren rétt att ta ut en avgift p& 1
procent av inlosenlikviden. | de fall avgiften tas ut ska
den tillfalla fonden. Vid inlosen av fondandelar som
innehatts langre tid &n 6 ménader utgdr ingen avgift.

Fonden erlagger ersattning till Forvaltaren for
tackande av Forvaltarens kostnader i form av
forvaltning, marknadsforing, forsaljning,
administration, redovisning och information.
Ersattningen inkluderar ersattningar till
Finansinspektionen, revisorer och till
Forvaringsinstitutet for forvaring av de i fonden
ing&ende tillgdngarna. Ersattningen utgar med ett
belopp motsvarande hégst 2,5 procent per ar av
fondens férmégenhet och beréknas dagligen samt
erlagges en eller tva ganger i ménaden efter
Forvaltarens begaran, normalt den 15:e eller narmast
liggande bankdagen samt den sista bankdagen i
ménaden.

Kostnader vid kop/forséljning av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan
utgoras av sedvanligt aktiecourtage,
registreringskostnader, transaktionsavgifter till
Forvaringsinstitut samt kostnader for att tillvarata
rétten till i fonden ing&ende tillg&ngar.
Courtagekostnaden for en aktieaffar ar normalt
inkluderad i priset, men kan i vissa fall uppga till flera
procent av investeringslikviden. Fondens kostnad for
att bli registrerad i foretagets aktiebok och for att f&
aktieaffaren bokférd pa fondens depé éverstiger
avsevért motsvarande kostnad p& mer etablerade
marknader. Forvaltarens malsattning &r att halla
samtliga dessa kostnader s& ldga som méjligt.

P4 erséttning enligt ovan tillkommer eventuell
mervardesskatt.

12 § Utdelning

Fonden lamnar utdelning, i den omfattning som
Forvaltaren bestammer, i syfte att dverfora
beskattningen av fondens avkastning p&
andelsagarna, varigenom det ska efterstravas att
avkastningen ej ska bli beskattad i tvé led.

finnas tillgangliga hos Forvaltaren inom fyra manader
respektive tvd manader efter rapportperiodens
utgéng. Forvaltaren far vélja om materialet ska eller
inte ska skickas ut till samtliga andelségare som inte
avsagt sig det. Andelsagaren har emellertid alltid
mojlighet att begéra att tillstallas materialet.

Andring av fondbestammelserna ska godkénnas
av Finansinspektionen. Andringar ska i
férekommande fall tillkannages pa sétt som
Finansinspektionen anvisar och ska finnas tillgangliga
hos Férvaltaren.

15 § Pantséttning och éverlételse

Panthavare och/eller pantsattare ska vid pantséttning
av fondandel skriftligen underréatta Forvaltaren harom.
Av underréttelsen ska framga vem som &r
panthavare, antalet fondandelar som omfattas av
pantsattningen samt eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning. Anmélan ska vara
undertecknad av pantséattaren.

Forvaltaren registrerar pantséattningen i
andelsagarregistret. Fondandelsagaren underrattas
skriftligen om registreringen av pantsattningen. Nar
pantséattningen upphort borttages, efter skriftlig
anmalan fran panthavaren, uppgiften om
pantsattningen. Pantsatta andelar kan inte inlésas
utan panthavarens skriftliga medgivande. Forvaltaren
ager ratt att uttaga en avgift av andelségaren for
pantsattningen om totalt hogst 1.000 kronor for
tackande av kostnader i samband med varje
pantséattning.

Fondandelségare fér Gverlata sina fondandelar till
annan person efter skriftlig underrattelse till
forvaltaren.

16 § Andelsagarregister

Hos Forvaltaren ska foras register 6ver
fondandelsagarnas innehav av andelar i fonden.
Registrering av andel, som ska goras snarast efter
teckning, ar avgorande for ratten till andel i fonden
och darav foljande rattigheter.

17 § Risker med fondens placeringsinriktning

Investeringar p& aktiemarknaderna i Landerna ar
forenade med vasentligt hogre risker an motsvarande
investeringar p& etablerade vésteuropeiska
marknader. Riskerna kan framst delas upp i politiska
risker, bolagsrisker, valutarisker, likviditetsrisker,
legala risker och administrativa risker.

Till skillnad fr&n exempelvis den svenska
aktiemarknaden finns det inga garantier for att aktier
kort efter affarstillfallet registreras i fondens namn
eller att affarer kan avvecklas pa ett sékert sétt. Det
finns heller ingen heltackande lagstiftning med syfte
att tillvarata aktieagarnas intressen. Vissa av fondens
tillgdngar kan vara noterade i annan valuta &n
fondens basvaluta, vilket medfér en valutarisk.

18 § Ansvarsbegransning

Varje fondandelsagare bor i detalj ha studerat de i
informationsbroschyren beskrivna riskerna som ar
férknippade med de finansiella instrument som
fonden investerar i.

Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet &r inte
ansvariga for skada som beror pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
&tgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i
frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om Forvaltaren eller Férvaringsinstitutet sjalva
ar foremal eller vidtar s&dan konfliktatgard. Skada
som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av
Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet, om normal
aktsamhet iakttagits. Forvaltaren och/eller
Férvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for
indirekt skada.

Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet svarar inte
heller fér skada som uppkommer fér fonden eller
andelsagare eller annan i anledning av
forfogandeinskrénkning som kan komma att tillampas
mot Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Forvaltaren och/eller
Férvaringsinstitutet att vidta atgard p& grund av
omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om Férvaltaren
och/eller Forvaringsinstitutet till f6ljd av en s&dan
omstandighet ar forhindrat att verkstélla eller ta emot
betalning ska Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet respektive fondandelsagaren inte
vara skyldig att erlagga dréjsmélsranta.

Oavsett ovanstéende friskrivningar galler 2 kap. 21
§ lagen (2004:46) om investeringsfonder.
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1 § Investeringsfondens rattsliga stéllning

Fondens namn &r East Capital Osteuropafonden.
Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder. Verksamheten
bedrivs, forutom enligt namnda lag, enligt
fondbestammelserna, enligt bolagsordningen for East
Capital Asset Management AB samt de dvriga
foreskrifter vilka utfardas med stod av lag eller annan
forfattning.

Fondférmogenheten &gs av fondandelsagarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika réatt till
den egendom som ingdr i fonden. Forvaltaren enligt 2
§ nedan foretrader fondandelsagarna i fragor som rér
fonden, beslutar éver den egendom som ingar i
fonden samt utvar de rattigheter som harror ur
fonden.

Fonden kan inte sjalv forvarva rattigheter och ta pa
sig skyldigheter.

2 § Fondforvaltare

Fonden forvaltas av East Capital Asset Management
AB, organisationsnummer 556564-5370, nedan
kallad Forvaltaren.

3 § Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens forvaringsinstitut & Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), SEB Securities Services, 106 40
Stockholm, organisationsnummer 502032-9081,
nedan kallat Férvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutets
uppgifter bestr i att ta emot och férvara tillgéngar
som ingdr i fonden samt tillse

— att teckning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med lag och fondbestammelserna,

— att fondandelarnas vérde beréknas i enlighet med
lag och fondbestammelserna,

— att tiligangarna i fonden utan dréjsméal kommer
Forvaringsinstitutet till handa, samt

— att medlen i fonden anvénds enligt
bestammelserna i lag och fondbestammelserna.

4 § Investeringsfondens karaktar

Fonden &r en aktiefond med inriktning p& Osteuropa.

Fondens mal &r att fér andelségarnas rékning
skapa finansiell exponering mot ekonomisk utveckling
i Osteuropa och maximera l&ngsiktig avkastning. For
att uppna malsattningen investerar fonden i ett brett
urval av foretag i olika sektorer och av olika storlek
inom den angivna geografiska regionen. Fondens
investeringar ar forenade med de risker som finns
beskrivna i 17 § nedan.

5 § Investeringsfondens placeringsinriktning

Fondens placeringar

Fonden féar, med nedan angivna begransningar,
investera i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa
konto i kreditinstitut.

Den huvudsakliga placeringsinriktningen

Fondens medel fr placeras i aktierelaterade
dverlatbara vardepapper och fondandelar (Finansiella
Tillgéngar). Placeringsinriktningen ar knuten till den
6steuropeiska ekonomin. Fonden fér investera i
Finansiella Tillgdngar utgivna av emittenter i
Albanien, Armenien, Azerbadzjan, Bosnien —
Hercegovina, Bulgarien, Cypern, Estland, Georgien,
Grekland, Kazakstan, Kirgizistan, Kroatien, Lettland,
Litauen, Makedonien, Moldavien, Montenegro, Polen,
Ryssland, Ruménien, Serbien, Slovakien, Slovenien,
Tadzjikistan, Tjeckien, Turkiet, Turkmenistan,
Ukraina, Ungern, Uzbekistan, Vitryssland och
Osterrike (direkt exponering). Fonden far ocks&
investera i Finansiella Tillgdngar som inte &r utgivna
av emittenter hemmahorande i ovanstdende lander
férutsatt att minst 20 procent av emittentens vinst
eller omsattning harrér fran dessa lander, eller
forutsatt att minst 20 procent av emittentens anstallda
finns i dessa lander (indirekt exponering). Darutéver
far fonden investera i fondandelar och
derivatinstrument, i den utstrackning som foljer 7 §,
utgivna av andra an ovan angivna emittenter,
férutsatt att dessa instrument har exponering som ar
férenlig med den angivna placeringsinriktningen.

Minst 1/2 av fondférmogenheten ska vid vart
tillfélle vara investerade i ovanstéende lander genom
direkt exponering.

I strévan att uppna fondens mal i enlighet med 4 §
ovan har Forvaltaren mycket stor handlingsfrihet i
valet av sektorer, foretag, Finansiella Tillgdngar samt
diversifieringsgrad.

Finansiella Tillgangar ska uppgé till minst 75
procent av fondens férmégenhet.

Minst 3/4 av fondférmogenheten ska vid vart
tilifalle vara investerat i enlighet med den
huvudsakliga placeringsinriktningen.

Ovriga placeringsméjligheter
Frén tid till annan uppstar behov av att placera
fondens medel i andra typer av finansiella instrument
an de som angivits under den huvudsakliga
placeringsinriktningen. S& kan vara fallet om fonden
har ett stort inflde eller om en analys av marknaden i
Osteuropa ger vid handen att det for tillfallet saknas
méjlighet att placera kapital i Finansiella Tillgangar.
Fonden far placera upp till 1/4 av
fondformogenheten i syfte att upprétthélla en effektiv
likviditetshantering samt for riskdiversifiering. Sadana
placeringar far géras i penningmarknadsinstrument
och ranterelaterade dverlatbara vardepapper som ar
utgivna av emittenter i landerna angivna under den
huvudsakliga placeringsinriktningen. Fonden far aven
placera medel p& konto i kreditinstitut i dessa lander
(i den mén detta & mdjligt i enlighet med svensk och
utlandsk lagstiftning) samt i samtliga EES-lander.
Fonden féar ocksa placera medel i
penningmarknadsinstrument, ranterelaterade
dverlatbara vardepapper och pa konto i kreditinstitut i
Sverige.

6 § Marknadsplatser

Fonden ska handla p& reglerade marknader inom
EES eller p4 motsvarande marknader utanfor EES.
Handel far &ven ske p& annan marknad inom eller
utom EES som ar reglerad och &ppen for
allménheten. | begransad omfattning, sdsom
definierat enligt lag, f&r handel ske p& andra &n de
ovan angivna marknaderna.

7 § Sarskild placeringsinriktning

Fondens tillg&ngar far placeras i sddana éverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § lagen om investeringsfonder.

Fonden far handla med standardiserade
derivatinstrument och icke-standardiserade s.k. OTC-
derivat. Fonden f&r anvénda valutaderivat i syfte att
valutasékra i fonden ingdende tillgangar.
Révaruderivat far inte inga i fonden. Handel med
derivatinstrument sker i begransad omfattning. Denna
handel anvands integrerat i férvaltningen i syfte att
effektivisera forvaltningen av fondens tillgdngar och
att skydda fondens tillg&ngar mot valutakursforluster
samt andra risker. Detta innebér att derivatinstrument
inte far anvéndas p4 ett sétt som skapar havstang i
fonden.

Fonden far 1&na ut finansiella instrument
(vardepapperslan) men s&dan utlaning far motsvara
hogst 20 procent av fondférmégenheten. Eventuella
premier eller vinster tillfaller fonden och fonden far
inte &terinvestera erhdllen sékerhet.

Fonden fér placera higst 10 procent av fondens
varde i andra vardepappersfonder och fondféretag.

8 § Vardering

Fondens vérde utgérs av fondens tillgéngar efter
avdrag for skulder.

Fondandelarnas varde utgérs av fondens varde
fordelat pa antal utestdende andelar. Finansiella
instrument som ingér i fonden vérderas enligt
géllande marknadsvarde.

Om sadant marknadsvarde saknas eller inte
framstar som relevant, far finansiella instrument
upptas till det véarde som Férvaltaren pa objektiv
grund beslutar pa grundval av tillgénglig
marknadsinformation. Som végledning vid den
objektiva bedémningen kan uppgifter fran externa
oberoende kallor, bolagshandelser, indexjamforelser
eller diskonterade kassafléden beaktas.

Sédana 6verlatbara vardepapper som avses i 5
kap. 5 § lagen om investeringsfonder (se ovan under
68) varderas till senast kanda marknadsvarde. | det
fall de éverlatbara véardepapperna ej handlas p&
nagon marknad (s.k. OTC-vardepapper) vérderas
dessa baserat pa senaste transaktionspris. Om
sédan information saknas eller inte framstar som
relevant far finansiella instrument upptas till det varde
som Forvaltaren pa objektiv grund beslutar p&
grundval av tillganglig marknadsinformation. Som
vagledning vid den objektiva bedémningen kan
uppgifter fran externa oberoende kallor,
bolagshandelser, indexjamforelser eller diskonterade
kassafloden beaktas.

OTC-derivat varderas genom anvandning av
allmant vedertagna varderingsmodeller sdsom Black
& Scholes eller pris som stélls av oberoende part.

Fondandelarnas varde berédknas av Forvaltaren
varje bankdag, tidigast klockan 15.30. Halvdag eller
dag fore helgdag beréknas fondandelarnas varde
tidigast klockan 12.00.

Forvaltaren ska senast nastféljande bankdag
offentliggéra det s&lunda beréknade andelsvérdet
genom publicering p& Forvaltarens hemsida.

Skulder utgors bl.a av ersattning till Forvaltaren,
Forvaringsinstitutet, ej erlagda likvider for kopta
finansiella instrument samt eventuella skatter.

9 § Teckning och inlésen av fondandelar

Lé&gsta insattning per investeringstillfalle & 200
kronor, vilket ocksé &r lagsta belopp for
manadssparande.

Begéaran om teckning sker genom telefax, post
eller p& annat av Férvaltaren anvisat sétt. Teckning
verkstalls endast om tecknaren anmalt sig som kund
och endast efter att tecknaren tilldelats kundnummer.

Teckning av fondandelar kan ske varje bankdag.
Fonden kan dock undantagsvis vara stangd for
teckning enligt férutsattningar som specificeras
nedan i dessa fondbestammelser. Med teckningsdag
avses sadan bankdag under forutséttning att
fullstandig order kommit Forvaltaren tillhanda samt
investeringslikviden kommit fondens bankkonto
tillhanda, dock senast klockan 15.00. Via fondens
bankkonto kan man gora egna inséttningar eller lata
gora regelbundna éverforingar frén t.ex. ett
lénekonto.

Eftersom fondandelens varde faststalls av
Forvaltaren efter klockan 15.00 p& teckningsdagen &ar
fondandelens pris ej kant vid tidpunkten fér begéaran
om teckning. Begaran om teckning verkstalls genom
att de aktuella fondandelarna registreras i fondens
andelséagarregister.

Begéaran om inldsen ska ske skriftligen via telefax,
post eller p& annat av Férvaltaren anvisat sétt.
Fondandelségare ansvarar for att order och
instruktioner rérande inlosen ar behorigen
undertecknade/verifierade och att Férvaltaren férsetts
med korrekt bankkontonummer. Kund som begar
utbetalning av inlésenlikvid till annat bankkonto an
det till Forvaltaren foranmélda bankkontot ska inge
kopia av ID-handling eller, for juridiska personer,
relevanta behorighetshandlingar. Fondandel inléses
med medel ur fonden. Inldsen av fondandelar kan
ske varje bankdag som fonden ar 6ppen for handel.
Med inlésendag avses sddan bankdag under
forutsattning av att fullstandig order om inlésen
kommit Forvaltaren tillhanda senast klockan 15.00
forutsatt att det finns tillrackligt med likvida medel (till
likvida medel raknas aven likvider for genomforda
férsaljningar fér vilka fonden pa inlésendagen &nnu
inte erhallit likvid) tillgéngliga i fonden fér att begéran
ska kunna verkstéllas. Om medel fér verkstéllande av
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inlésen behover anskaffas genom forsaljning av
fondens egendom, ska forséljning ske snarast. Skulle
en sadan forsaljning vésentligt kunna missgynna
6vriga andelsagares intresse, far Férvaltaren efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Eftersom fondandelens varde faststélls av
Forvaltaren efter klockan 15.00 pa inlosendagen &r
fondandelens inlésenpris ej kéant vid tidpunkten for
begéaran om inlésen. Inlésen verkstalls genom att de
aktuella fondandelarna avregistreras fran fondens
andelsagarregister. Inlésen av en fondandel sker till
den kurs som motsvarar det av Férvaltaren
beréknade vérdet pa fondandelen fér den bankdag
d& inlosen verkstélls. | de fall Forvaltaren &r tvungen
att anskaffa likvida medel genom forséljning av
Fondens egendom faststélls inlésenpriset enligt
fondandelsvérdet den dagen d& samtliga finansiella
instrument som méste avyttras for att
inlosenuppdraget ska kunna utforas har avyttrats.

Inlosenlikviden utbetalas till fondandelsagaren
bankdagen efter det att inlosen har verkstéllts med
reservation for att det finns tillrackligt med likvida
medel tillgangliga i fonden. Om Foérvaltaren har varit
tvungen att anskaffa medel genom férséljning av
fondens egendom for verkstéllande av inlésen ska
inlésenlikviden utbetalas senast bankdagen efter den
dag fonden har erhéllit likvid fran sadan forsaljning.

Halvdag eller dag fore helgdag ska begaran om
teckning respektive inlésen ha kommit Forvaltaren
tillhanda senast klockan 11.30 (jamfort med klockan
15.00 6vriga bankdagar) for att verkstéllande av
teckning/inlésen ska kunna ske den bankdagen.

Stangning av fonden for teckning av fondandelar
Stangning av fonden kan bli aktuell om fondens
likviditet p& grund av stora infléden riskerar att utgéra
20 procent eller mer av fondens tillgdngar och
Forvaltaren bedomer att ett 6verskridande ej kan
komma att rattas till inom kort.

Sa snart fondens likviditet &ter utgor mindre an 20
procent av fondens tillg&ngar eller Forvaltaren
bedémer att det finns méjlighet att ta in ytterligare
kapital ska fonden omgéende &ter dppnas for
teckning. Information om stéangningen och néar fonden
&ter 6ppnas ska lamnas pé Forvaltarens hemsida.

Beslut om stangning av fonden och nér den ater
ska dppnas ska fattas av Forvaltarens styrelse.

10 § Stangning av fonden for teckning och inlésen

Fonden kan komma att stangas for teckning och
inlésen for det fall sddana extraordinara
omstandigheter intraffat som gor att en vardering av
fondens tillgdngar inte kan goras pa ett sétt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

Fonden kan &ven komma att stangas for teckning
och inlésen om Forvaltaren bedomer att 25 procent
eller mer av de i fonden ing&ende finansiella
instrumenten p.g.a. stangda marknader eller
oforutsedda marknadspéverkande handelser med
betydande kursrorelser som féljd inte kommer att
kunna prissattas eller varderas pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt. Fonden ska
oppna for teckning och inlésen nér andelen av ovan
namnda finansiella instrument &ter utgdr mindre an
ovan namnda 25 procent eller nar i fonden ingdende
finansiella instrument &ter bedéms kunna prisséttas
och vérderas pa ett sétt som sékerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

Information om sténgningen och nér fonden &ter
6ppnas ska lamnas p& Férvaltarens hemsida.

Beslut om stangning av fonden for teckning och
inlésen och nar den ater ska dppnas ska fattas av
Forvaltarens styrelse.

11 § Avgifter och ersattning

Vid teckning av andelar dger Forvaltaren ratt att
uttaga en avgift om hégst 2,5 procent av det
tecknade beloppet. Avgiften utgor en erséattning till
Forvaltaren for forsaljning av fondandelar. Vid inlésen
av fondandelar som innehafts kortare tid &n 6
manader har Forvaltaren ratt att ta ut en avgift pa 1
procent av inldsenlikviden. | de fall avgiften tas ut ska
den tillfalla fonden. Vid inlésen av fondandelar som
innehafts langre tid an 6 manader utgér ingen avgift.

Fonden erlagger ersattning till Férvaltaren for
tackande av Forvaltarens kostnader i form av
forvaltning, marknadsféring, forsaljning,
administration, redovisning och information.
Erséttningen inkluderar erséttningar till
Finansinspektionen, revisorer och till
Forvaringsinstitutet for forvaring av de i fonden
ing&ende tillgdngarna. Ersattningen utgar med ett
belopp motsvarande hégst 2,5 procent per &r av
fondens formogenhet och beréknas dagligen samt
erlagges en eller tv& génger i m&naden efter
Forvaltarens begéran, normalt den 15:e eller narmast
liggande bankdagen samt den sista bankdagen i
ménaden.

Kostnader vid kop/forsaljning av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan
utgdras av sedvanligt aktiecourtage,
registreringskostnader, transaktionsavgifter till
Forvaringsinstitut samt kostnader for att tillvarata
rétten till i fonden ing&ende tillgéngar.
Courtagekostnaden for en aktieaffar ar normalt
inkluderad i priset, men kan i vissa fall uppga till flera
procent av investeringslikviden. Fondens kostnad for
att bli registrerad i foretagets aktiebok och for att fa
aktieafféren bokford pé fondens depa overstiger
avsevért motsvarande kostnad p& mer etablerade
marknader. Forvaltarens malséttning &r att halla
samtliga dessa kostnader sa laga som majligt.

P4 erséttning enligt ovan tillkommer eventuell
mervardesskatt.

12 § Utdelning

Fonden lamnar utdelning, i den omfattning som
Forvaltaren bestammer, i syfte att dverféra
beskattningen av fondens avkastning p&
andelsagarna, varigenom det skall efterstravas att
avkastningen ej skall bli beskattad i tva led.

Utdelningsbart belopp skall i férekommande fall
grunda sig p& uppkommet skattemassigt resultat i
fonden. Utdelning skall ske under juni mé&nad. Avdrag
skall goras for den skatt som enligt lag skall
innehdllas for fondandelsagare pa utdelning.
Utdelningen skall — efter skatteavdrag — anvandas till
att for fondandelségarens rakning forvarva nya
andelar. Fondandelségare kan séledes ej fa utdelning
i kontanta medel.

Utdelning tillkommer fondandelségare som p& av
Forvaltaren faststélld avstamningsdag for utdelning ar
registrerad for fondandel.

13 § Investeringsfondens rékenskapsar

Rékenskapsar for fonden &r kalenderér.

14 § Halvarsredogdrelse och arsberéttelse, andring
av fondbestammelserna

Arsberattelse och halvérsredogérelse for fonden ska
finnas tillgéngliga hos Férvaltaren inom fyra manader
respektive tvd manader efter rapportperiodens
utgang. Forvaltaren fér valja om materialet ska eller
inte ska skickas ut till samtliga andelségare som inte
avsagt sig det. Andelsagaren har emellertid alltid
mojlighet att begara att tillstallas materialet.

Andring av fondbestdmmelserna ska godkénnas
av Finansinspektionen. Andringar ska i
férekommande fall tillkannages pa sétt som
Finansinspektionen anvisar och ska finnas tillgangliga
hos Forvaltaren.

15 § Pantséttning och dverlatelse

Panthavare och/eller pantsattare ska vid pantséattning
av fondandel skriftligen underratta Forvaltaren harom.
Av underréttelsen ska framgd vem som &r
panthavare, antalet fondandelar som omfattas av
pantséattningen samt eventuella begransningar av
pantséttningens omfattning. Anmélan ska vara
undertecknad av pantsattaren.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i
andels&garregistret. Fondandelsagaren underrattas
skriftligen om registreringen av pantsattningen. Nar
pantsattningen upphort borttages, efter skriftlig
anmadlan fran panthavaren, uppgiften om
pantséattningen. Pantsatta andelar kan inte inlésas
utan panthavarens skriftiga medgivande. Férvaltaren
ager ratt att uttaga en avgift av andelsagaren for
pantséttningen om totalt hdgst 1.000 kronor for
tackande av kostnader i samband med varje
pantséttning.

Fondandelségare fé&r 6verlata sina fondandelar till
annan person efter skriftlig underréattelse ftill
forvaltaren.

16 § Andelsagarregister

Hos Forvaltaren ska foras register éver
fondandelsagarnas innehav av andelar i fonden.
Regjistrering av andel, som ska géras snarast efter
teckning, ar avgorande for ratten till andel i fonden
och darav foljande réattigheter.

17 § Risker med fondens placeringsinriktning

Investeringar p& aktiemarknaden &r alltid férenade
med marknadsrisker. Mot bakgrund av Landernas
ekonomiska utveckling under de senaste aren och att
de nu & medlemmar i EU bedoms riskerna emellertid
inte vara vasentligt higre &n placeringar pa
aktiemarknaden i andra lander inom EU. Dock bér
man ha i atanke att investeringarna sker i lander dar
de ekonomiska marknaderna annu ar unga, med den
osékerhetsfaktor det innebér.

Vissa av fondens tillgangar kan vara noterade i
annan valuta &n fondens basvaluta, vilket medfor en
valutarisk.

18 § Ansvarsbegransning

Varje fondandelsagare bor i detalj ha studerat de i
informationsbroschyren beskrivna riskerna som &ar
forknippade med de finansiella instrument som
fonden investerar i.

Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet &r inte
ansvariga for skada som beror pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i
fréga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
aven om Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet sjalva
ar foremal eller vidtar s&dan konfliktatgard. Skada
som uppkommer i andra fall ska inte erséattas av
Forvaltaren och/eller Férvaringsinstitutet, om normal
aktsamhet iakttagits. Forvaltaren och/eller
Férvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for
indirekt skada.

Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av depbank eller annan
uppdragstagare som Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet med tillbérlig omsorg anlitat.
Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet svarar inte
heller for skada som uppkommer fér fonden eller
andelségare eller annan i anledning av
férfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Forvaltaren och/eller Férvaringsinstitutet
betréffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet att vidta atgard pa grund av
omstandighet som anges ovan far atgérden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om Forvaltaren
och/eller Forvaringsinstitutet till folid av en s&dan
omstéandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta emot
betalning ska Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet respektive fondandelsagaren inte
vara skyldig att erligga dréjsmélsranta.

Oavsett ovanstaende friskrivningar géller 2 kap.
218§ lagen (2004:46) om investeringsfonder.
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1 § Investeringsfondens réttsliga stallning

Fondens namn ar East Capital Baltikumfonden.
Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder. Verksamheten
bedrivs, férutom enligt namnda lag, enligt
fondbestammelserna, enligt bolagsordningen for East
Capital Asset Management AB samt de dvriga
foreskrifter vilka utfardas med stod av lag eller annan
forfattning.

Fondférmogenheten ags av fondandelsagarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika ratt till
den egendom som ingér i fonden. Forvaltaren enligt 2
§ nedan foretrader fondandelségarna i fragor som ror
fonden, beslutar éver den egendom som ingdr i
fonden samt utévar de rattigheter som harrér ur
fonden.

Fonden kan inte sjalv férvérva rattigheter och ta pa
sig skyldigheter.

2 § Fondforvaltare

Fonden forvaltas av East Capital Asset Management
AB, organisationsnummer 556564-5370, nedan
kallad Forvaltaren.

3 § Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens forvaringsinstitut &r Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), SEB Securities Services, 106 40
Stockholm, organisationsnummer 502032-9081,
nedan kallat Forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutets
uppgifter bestar i att ta emot och forvara tillgdngar
som ingdr i fonden samt tillse

— att teckning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med lag och fondbestammelserna,

— att fondandelarnas vérde beraknas i enlighet med
lag och fondbestammelserna,

— att tillgéngarna i fonden utan dréjsmél kommer
Forvaringsinstitutet till handa, samt

— att medlen i fonden anvénds enligt
bestammelserna i lag och fondbestammelserna.

4 § Investeringsfondens karaktar

Fonden &r en aktiefond med inriktning pa Baltikum
och, i begransad omfattning, Polen.

Fondens mal &r att for andelsagarnas rékning
skapa finansiell exponering mot ekonomisk utveckling
i Baltikum och, i begransad omfattning Polen, samt
maximera langsiktig avkastning. For att uppna
mélsattningen investerar fonden i ett brett urval av
foretag i olika sektorer och av olika storlek inom den
angivna geografiska regionen. Fondens investeringar
ar forenade med de risker som finns beskrivnai 17 §
nedan.

5 § Investeringsfondens placeringsinriktning

Fondens placeringar

Fonden far, med nedan angivna begransningar,
investera i 6verltbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och p&
konto i kreditinstitut.

Den huvudsakliga placeringsinriktningen

Fondens medel fr placeras i aktierelaterade
Overlatbara vardepapper och fondandelar (Finansiella
Tillg&ngar). Placeringsinriktningen &r knuten till
ekonomierna i Baltikum och, i begransad omfattning,
Polen. Fonden far investera i Finansiella Tillgdngar
utgivna av emittenter i Estland, Lettland och Litauen
samt, med medel motsvarande maximalt 10 procent
av fondférmégenheten, i Polen (direkt exponering).
Fonden far darutdver investera i Finansiella
Tillgdngar som inte &r utgivna av emittenter
hemmahérande i Estland, Lettland eller Litauen
forutsatt att minst 20 procent av emittentens vinst
eller omséttning harror fran ett eller flera av dessa
lander, eller férutsatt att minst 20 procent av
foretagets anstéllda finns i ett eller flera av dessa
lander (indirekt exponering). Darutver far fonden
investera i fondandelar och derivatinstrument, i den
utstrackning som foljer 7 §, utgivna av andra &n ovan
angivna emittenter, forutsatt att dessa instrument har
exponering som &r forenlig med den angivna
placeringsinriktningen.

Minst 1/2 av fondférmogenheten ska vid vart
tillfélle vara investerade i Estland, Lettland, Litauen
och Polen genom direkt exponering.

| stravan att uppnd fondens mal i enlighet med 4 §
ovan har Forvaltaren mycket stor handlingsfrihet i
valet av sektorer, féretag, Finansiella Tillgdngar samt
diversifieringsgrad.

Andelen aktier utgivna av emittenter inom EU
uppgar till minst 75 procent av fondens fsrmégenhet.

Minst 3/4 av fondférmégenheten ska vid vart
tillfélle vara investerat i enlighet med den
huvudsakliga placeringsinriktningen.

Ovriga placeringsméjligheter

Frén tid till annan uppstar behov av att placera
fondens medel i andra typer av finansiella instrument
an de som angivits under den huvudsakliga
placeringsinriktningen. S& kan vara fallet om fonden
har ett stort inflode eller om en analys av
marknaderna i Baltikum och Polen ger vid handen att
det for tillfallet saknas méjlighet att placera kapital i
Finansiella Tillgangar.

Fonden far placera upp till 1/4 av
fondférmégenheten i syfte att upprétthalla en effektiv
likviditetshantering samt fér riskdiversifiering. Sadana
placeringar far goras i penningmarknadsinstrument
och ranterelaterade overlatbara vardepapper som ar
utgivna av emittenter i landerna angivna under den
huvudsakliga placeringsinriktningen. Fonden far &ven
placera medel pa konto i kreditinstitut i samtliga EES-
lander. Fonden féar ocksa placera medel i
penningmarknadsinstrument, ranterelaterade
Overlatbara véardepapper och pa konto i kreditinstitut i
Sverige.

6 § Marknadsplatser

Fonden ska handla pa reglerade marknader inom
EES eller p& motsvarande marknader utanfor EES.
Handel f&r &ven ske p& annan marknad inom eller
utom EES som ar reglerad och 6ppen for
allménheten. | begransad omfattning, sdsom
definierat enligt lag, far handel ske pa andra &n de
ovan angivna marknaderna.

7 § Sarskild placeringsinriktning

Fondens tillgangar far placeras i sddana éverlatbara
vérdepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § lagen om investeringsfonder.

Fonden far handla med standardiserade
derivatinstrument och icke-standardiserade s.k. OTC-
derivat. Fonden far anvénda valutaderivat i syfte att
valutasékra i fonden ingdende tillgdngar.
Ravaruderivat far inte ingd i fonden. Handel med
derivatinstrument sker i begransad omfattning. Denna
handel anvénds integrerat i férvaltningen i syfte att
effektivisera forvaltningen av fondens tillgéngar och
att skydda fondens tillg&ngar mot valutakursférluster
samt andra risker. Detta innebér att derivatinstrument
inte far anvandas pa ett satt som skapar héavstang i
fonden.

Fonden far 1&na ut finansiella instrument
(vardepapperslan) men sadan utlaning far motsvara
hégst 20 procent av fondfsrmogenheten. Eventuella
premier eller vinster tillfaller fonden och fonden far
inte &terinvestera erhdllen sékerhet.

Fonden far placera hgst 10 procent av fondens
varde i andra vardepappersfonder och fondféretag.

8 § Vardering

Fondens varde utgérs av fondens tillgangar efter
avdrag for skulder.

Fondandelarnas varde utgérs av fondens varde
fordelat pa antal utestdende andelar. Finansiella
instrument som ingdr i fonden vérderas enligt
gallande marknadsvarde.

Om sadant marknadsvarde saknas eller inte
framstar som relevant, fér finansiella instrument
upptas till det varde som Férvaltaren pa objektiv
grund beslutar pa grundval av tillgénglig
marknadsinformation. Som vagledning vid den
objektiva bedémningen kan uppgifter frén externa
oberoende kallor, bolagshandelser, indexjamforelser
eller diskonterade kassafloden beaktas.

S&dana 6verlatbara vardepapper som avses i 5 kap.
5 § lagen om investeringsfonder (se ovan under 68)
varderas till senast kanda marknadsvérde. | det fall
de 6verlatbara vardepapperna ej handlas pa nagon
marknad (s.k. OTC-vardepapper) varderas dessa
baserat p& senaste transaktionspris. Om sadan
information saknas eller inte framstér som relevant
far finansiella instrument upptas till det varde som
Férvaltaren pa objektiv grund beslutar p& grundval av
tillganglig marknadsinformation. Som végledning vid
den objektiva bedémningen kan uppgifter fran
externa oberoende kallor, bolagshandelser,
indexjamforelser eller diskonterade kassafloden
beaktas.

OTC-derivat varderas genom anvéandning av
allmant vedertagna vérderingsmodeller sdsom Black
& Scholes eller pris som stélls av oberoende part.

Fondandelarnas vérde beréknas av Forvaltaren
varje bankdag, tidigast klockan 15.30. Halvdag eller
dag fore helgdag beréknas fondandelarnas varde
tidigast klockan 12.00.

Forvaltaren ska senast nastfoljande bankdag
offentliggora det s&lunda beraknade andelsvardet
genom publicering pa Férvaltarens hemsida.

Skulder utgors bl.a av ersattning till Forvaltaren,
Forvaringsinstitutet, ej erlagda likvider for kopta
finansiella instrument samt eventuella skatter..

9 § Teckning och inlésen av fondandelar

Lagsta insattning per investeringstillfalle ar 200
kronor, vilket ocks& &r lagsta belopp for
méanadssparande.

Begaran om teckning sker genom telefax, post
eller p& annat av Férvaltaren anvisat sétt. Teckning
verkstalls endast om tecknaren anmalt sig som kund
och endast efter att tecknaren tilldelats kundnummer.
Teckning av fondandelar kan ske varje bankdag.
Fonden kan dock undantagsvis vara stangd for
teckning enligt forutsattningar som specificeras
nedan i dessa fondbestammelser. Med teckningsdag
avses sddan bankdag under foérutséttning att
fullstandig order kommit Forvaltaren tillhanda samt
investeringslikviden kommit fondens bankkonto
tillhanda, dock senast klockan 13.00. Via fondens
bankkonto kan man géra egna inséttningar eller lata
gora regelbundna dverforingar fran t.ex. ett
Iénekonto.

Eftersom fondandelens vérde faststélls av
Férvaltaren efter klockan 13.00 p& teckningsdagen &r
fondandelens pris ej ként vid tidpunkten for begéran
om teckning. Begaran om teckning verkstalls genom
att de aktuella fondandelarna registreras i fondens
andelsagarregister.

Begéran om inlosen ska ske skriftligen via telefax,
post eller p& annat av Férvaltaren anvisat sétt.
Fondandelségare ansvarar for att order och
instruktioner rérande inlésen ar behorigen
undertecknade/verifierade och att Férvaltaren forsetts
med korrekt bankkontonummer. Kund som begar
utbetalning av inlésenlikvid till annat bankkonto &n
det till Forvaltaren foranmélda bankkontot ska inge
kopia av ID-handling eller, for juridiska personer,
relevanta behérighetshandlingar. Fondandel inléses
med medel ur fonden. Inlésen av fondandelar kan
ske varje bankdag som fonden ar 6ppen for handel.
Med inlésendag avses sadan bankdag under
forutsattning av att fullstandig order om inlésen
kommit Forvaltaren tillhanda senast klockan 13.00
forulsatl att det finns tillrackligt med likvida medel (till
li a medel raknas aven likvider for genomférda
forsaljningar for vilka fonden pa inlésendagen annu
inte erhallit likvid) tillgéngliga i fonden for att begaran
ska kunna verkstallas. Om medel for verkstallande av
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inlésen behdver anskaffas genom férséljning av
fondens egendom, ska férsaljning ske snarast. Skulle
en sé&dan forsaljning vasentligt kunna missgynna
6vriga andelségares intresse, far Férvaltaren efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Eftersom fondandelens vérde faststélls av
Forvaltaren efter klockan 15.00 p& inlésendagen &r
fondandelens inlésenpris ej kant vid tidpunkten for
begaran om inlosen. Inlésen verkstélls genom att de
aktuella fondandelarna avregistreras fran fondens
andelsagarregister. Inlésen av en fondandel sker till
den kurs som motsvarar det av Forvaltaren
beraknade vérdet pa fondandelen for den bankdag
da inlésen verkstalls. | de fall Férvaltaren &r tvungen
att anskaffa likvida medel genom forsaljning av
Fondens egendom faststalls inlésenpriset enligt
fondandelsvérdet den dagen da samtliga finansiella
instrument som maste avyttras for att
inlosenuppdraget ska kunna utféras har avyttrats.

Inlésenlikviden utbetalas till fcndandelsagaren

Utdelningsbart belopp ska i forekommande fall
grunda sig pa uppkommet skattemassigt resultat i
fonden. Utdelning ska ske under juni manad. Avdrag
ska goras for den skatt som enligt lag ska innehéllas
for fondandelségare pa utdelning. Utdelningen ska —
efter skatteavdrag — anvéandas till att for
fondandels&garens rakning forvarva nya andelar.
Fondandelségare kan séledes ej fa utdelning i
kontanta medel.

Utdelning tillkommer fondandelségare som pa av
Forvaltaren faststalld avstamningsdag fér utdelning ar
registrerad for fondandel.

13 § Investeringsfondens rékenskapsar

Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

14 § Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring
av fondbestammelserna

Arsbera och halvarsredogorelse for fonden ska

bankdagen efter det att inlosen har med
reservation for att det finns tillrackligt med likvida
medel tillgangliga i fonden. Om Forvaltaren har varit
tvungen att anskaffa medel genom férséljning av
fondens egendom for verkstallande av inlosen ska
inlésenlikviden utbetalas senast bankdagen efter den
dag fonden har erhéllit likvid fran sddan forsaljning.
Halvdag eller dag fore helgdag ska begaran om
teckning respektive inlosen ha kommit Forvaltaren
tillhanda senast klockan 11.30 (jamfort med klockan
15.00 6vriga bankdagar) for att verkstallande av
teckning/inlésen ska kunna ske den bankdagen.

Stangning av fonden for teckning av fondandelar
Stangning av fonden kan bli aktuell om fondens
likviditet p& grund av stora infléden riskerar att utgdra
20 procent eller mer av fondens tillgangar och
Forvaltaren bedomer att ett dverskridande ej kan
komma att réattas till inom kort.

Sé& snart fondens likviditet ater utgér mindre &n 20
procent av fondens tillgangar eller Forvaltaren
bedomer att det finns méjlighet att ta in ytterligare
kapital ska fonden omg&ende &ter 6ppnas for
teckning. Information om stangningen och nar fonden
&ter 6ppnas ska lamnas pa Forvaltarens hemsida.

Beslut om stangning av fonden och nar den ater
ska oppnas ska fattas av Forvaltarens styrelse.

10 § Stangning av fonden for teckning och inlésen

Fonden kan komma att stangas for teckning och
inlésen for det fall sddana extraordinéra
omstandigheter intraffat som gor att en vardering av
fondens tiligangar inte kan goras pa ett sétt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

Fonden kan &ven komma att stangas for teckning
och inlésen om Forvaltaren bedomer att 25 procent
eller mer av de i fonden ing&ende finansiella
instrumenten p g a stangda marknader eller
oférutsedda marknadspaverkande handelser med
betydande kursrorelser som foljd inte kommer att
kunna prisséttas eller varderas pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt. Fonden ska
oppna for teckning och inlésen nér andelen av ovan
namnda finansiella instrument &ter utgér mindre &n
ovan namnda 25 procent eller nar i fonden ingéende
finansiella instrument &ter bedéms kunna prissattas
och véarderas pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

Information om sténgningen och nar fonden ater
6ppnas ska lamnas pa Forvaltarens hemsida.

Beslut om stangning av fonden fér teckning och
inlésen och nér den &ter ska dppnas ska fattas av
Forvaltarens styrelse.

11 § Avgifter och erséttning

Vid teckning av andelar ager Forvaltaren ratt att
uttaga en avgift om hogst 2,5 procent av det
tecknade beloppet. Avgiften utgér en erséattning till
Forvaltaren for forséljning av fondandelar. Vid inlésen
av fondandelar som innehafts kortare tid &n 6
manader har Forvaltaren ratt att ta ut en avgift p& 1
procent av inlosenlikviden. | de fall avgiften tas ut ska
den tillfalla fonden. Vid inlésen av fondandelar som
innehafts langre tid &n 6 ma&nader utgér ingen avgift.

Fonden erlagger ersattning till Forvaltaren for
tackande av Férvaltarens kostnader i form av
férvaltning, marknadsforing, férséljning,
administration, redovisning och information.
Ersattningen inkluderar erséattningar till
Finansinspektionen, revisorer och till
Forvaringsinstitutet fér férvaring av de i fonden
ing&ende tillgdngarna. Erséttningen utgar med ett
belopp motsvarande hogst 2,5 procent per ar av
fondens formégenhet och beraknas dagligen samt
erlagges en eller tv& génger i ménaden efter
Forvaltarens begéaran, normalt den 15:e eller narmast
liggande bankdagen samt den sista bankdagen i
ménaden.

Kostnader vid kop/férséljning av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan
utgoras av sedvanligt aktiecourtage,
registreringskostnader, transaktionsavagifter till
Forvaringsinstitut samt kostnader for att tillvarata
rétten till i fonden ing&ende tillg&ngar.
Courtagekostnaden for en aktieaffar &r normalt
inkluderad i priset, men kan i vissa fall uppga till flera
procent av investeringslikviden. Fondens kostnad for
att bli registrerad i foretagets aktiebok och fér att fa
aktieaffaren bokférd pa fondens depé 6verstiger
avsevart motsvarande kostnad pa mer etablerade
marknader. Férvaltarens malséttning &r att halla
samtliga dessa kostnader sa 1dga som méjligt.

P4 erséttning enligt ovan tillkommer eventuell
mervardesskatt.

12 § Utdelning

Fonden lamnar utdelning, i den omfattning som
Forvaltaren bestammer, i syfte att verfora
beskattningen av fondens avkastning pa
andelsagarna, varigenom det ska efterstravas att
avkastningen ej ska bli beskattad i tvé led.

finnas tillgéngliga hos Forvaltaren inom fyra ménader
respektive tvd ménader efter rapportperiodens
utgéng. Forvaltaren far vélja om materialet ska eller
inte ska skickas ut till samtliga andelsagare som inte
avsagt sig det. Andelsagaren har emellertid alltid
mojlighet att begara att tillstallas materialet.

Andring av fondbestammelserna ska godkénnas
av Finansinspektionen. Andrlngar skai
férekommande fall tillkannages pé satt som
Finansinspektionen anvisar och ska finnas tillgangliga
hos Férvaltaren.

15 § Pantsattning och overlatelse

Panthavare och/eller pantsattare ska vid pantsattning
av fondandel skriftligen underrétta Forvaltaren harom.
Av underréattelsen ska framga vem som &ar
panthavare, antalet fondandelar som omfattas av
pantsattningen samt eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning. Anmélan ska vara
undertecknad av pantséttaren.

Forvaltaren registrerar pantséattningen i
andelsagarregistret. Fondandelsagaren underrattas
skriftligen om registreringen av pantséattningen. Nar
pantsattningen upphort borttages, efter skriftlig
anmalan fran panthavaren, uppgiften om
pantsattningen. Pantsatta andelar kan inte inlésas
utan panthavarens skriftliga medgivande. Forvaltaren
ager ratt att uttaga en avgift av andelsagaren for
pantsattningen om totalt hgst 1.000 kronor for
tackande av kostnader i samband med varje
pantséttning.

Fondandelségare far 6verlata sina fondandelar till
annan person efter skriftlig underrattelse till
forvaltaren.

16 § Andelsagarregister

Hos Férvaltaren ska foras register éver
fondandelsagarnas innehav av andelar i fonden.
Registrering av andel, som ska goras snarast efter
teckning, ar avgorande for ratten till andel i fonden
och darav féljande rattigheter.

17 § Risker med fondens placeringsinriktning

Investeringar pa aktiemarknaderna i Landerna ar
férenade med véasentligt hégre risker &n motsvarande
investeringar pa etablerade vésteuropeiska
marknader. Riskerna kan framst delas upp i politiska
risker, bolagsrisker, valutarisker, likviditetsrisker,
legala risker och administrativa risker.

Till skillnad frdn exempelvis den svenska
aktiemarknaden finns det inga garantier for att aktier
kort efter affarstillfallet registreras i fondens namn
eller att affarer kan avvecklas pa ett sékert satt. Det
finns heller ingen heltackande lagstiftning med syfte
att tillvarata aktiedgarnas intressen. Vissa av fondens
tillgdngar kan vara noterade i annan valuta &n
fondens basvaluta, vilket medfér en valutarisk.

18 § Ansvarsbegransning

Varje fondandels&agare bor i detalj ha studerat de i
informationsbroschyren beskrivna riskerna som ar
forknippade med de finansiella instrument som
fonden investerar i.

Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet &r inte
ansvariga for skada som beror pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Foérbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
aven om Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet sjalva
ar foremal eller vidtar s&dan konfliktatgard. Skada
som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av
Forvaltaren och/eller Férvaringsinstitutet, om normal
aktsamhet iakttagits. Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for
indirekt skada.

Forvaltaren och/eller Férvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av dep&bank eller annan
uppdragstagare som Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet med tillbérlig omsorg anlitat.
Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet svarar inte
heller for skada som uppkommer for fonden eller
andelségare eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet att vidta atgard p& grund av
omstandighet som anges ovan far atgérden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om Férvaltaren
och/eller Forvaringsinstitutet till fljd av en s&dan
omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta emot
betalning ska Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet respektive fondandelsagaren inte
vara skyldig att erlagga dréjsmélsranta.

Oavsett ovanstaende friskrivningar galler 2 kap. 21
§ lagen (2004:46) om investeringsfonder.
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1 § Investeringsfondens rattsliga stallning

Fondens namn &r East Capital Balkanfonden.
Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder. Verksamheten
bedrivs, forutom enligt namnda lag, enligt
fondbestammelserna, enligt bolagsordningen for East
Capital Asset Management AB samt de 6vriga
foreskrifter vilka utfardas med stod av lag eller annan
forfattning.

Fondférmdgenheten &gs av fondandelsagarana
gemensamt och varje fondandel medfér lika réatt till
den egendom som ingdr i fonden. Forvaltaren enligt 2
§ nedan foretrader fondandelsagarna i fragor som rér
fonden, beslutar 6ver den egendom som ingar i
fonden samt utévar de rattigheter som harrér ur
fonden.

Fonden kan inte sjalv férvérva rattigheter och ta pa
sig skyldigheter.

2 § Fondforvaltare

Fonden forvaltas av East Capital Asset Management
AB, organisationsnummer 556564-5370, nedan
kallad Forvaltaren.

3 § Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens forvaringsinstitut & Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), SEB Securities Services, 106 40
Stockholm, organisationsnummer 502032-9081,
nedan kallat Forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutets
uppgifter bestar i att ta emot och forvara tillgdngar
som ingdr i fonden samt tillse

— att teckning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med lag och fondbestammelserna,

— att fondandelarnas varde beraknas i enlighet med
lag och fondbestammelserna,

— att tillg&ngarna i fonden utan dréjsméal kommer
Forvaringsinstitutet till handa, samt

— att medlen i fonden anvands enligt
bestammelserna i lag och fondbestammelserna.

4 § Investeringsfondens karaktar

Fonden &r en aktiefond med inriktning p& Balkan.
Fondens mal &r att for andelségarnas rakning skapa
finansiell exponering mot ekonomisk utveckling p&
Balkan och maximera langsiktig avkastning. For att
uppnd malsattningen investerar fonden i ett brett
urval av foretag i olika sektorer och av olika storlek
inom den angivna geografiska regionen. Fondens
investeringar &r forenade med de risker som finns
beskrivna i 17 § nedan.

5 § Investeringsfondens placeringsinriktning

Fondens placeringar

Fonden fé&r, med nedan angivna begréansningar,
investera i dverlatbara véardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa
konto i kreditinstitut.

Den huvudsakliga placeringsinriktningen
Fondens medel far placeras i aktierelaterade
overlatbara vardepapper och fondandelar (Finansiella
Tillgéngar). Placeringsinriktningen &r knuten till
ekonomin p& Balkan. Fonden fér investera i
Finansiella Tillgdngar utgivna av emittenter i
Albanien, Armenien, Azerbadzjan, Bosnien —
Hercegovina, Bulgarien, Cypern, Georgien, Grekland,
Kroatien, Makedonien, Moldavien, Montenegro,
Ryssland, Rumanien, Serbien, Slovakien, Slovenien,
Tjeckien, Turkiet, Ukraina, Ungern och Osterrike
(direkt exponering). Fonden far ocksa investera i
Finansiella Tillgdngar som inte &r utgivna av
emittenter hemmahorande i ovanstaende lander
férutsatt att minst 20 procent av emittentens vinst
eller omsattning harrér frén dessa lander eller
forutsatt att minst 20 procent av emittentens anstéllda
finns i dessa lander (indirekt exponering). Darutoéver
far fonden investera i fondandelar och
derivatinstrument, i den utstréckning som foljer 7 §,
utgivna av andra an ovan angivna emittenter,
forutsatt att dessa instrument har exponering som ar
férenlig med den angivna placeringsinriktningen.

Minst 1/2 av fondférmégenheten ska vid vart
tillfélle vara investerad i ovanstéende lander genom
direkt exponering.

| stravan att uppné fondens mél i enlighet med 4 §
ovan har Férvaltaren mycket stor handlingsfrihet i
valet av sektorer, féretag, Finansiella Tillgdngar samt
diversifieringsgrad.

Finansiella Tillgdngar ska uppga till minst 75
procent av fondens formégenhet.

Minst 3/4 av fondférmogenheten ska vid vart
tillfalle vara investerat i enlighet med den
huvudsakliga placeringsinriktningen.

Ovriga placeringsmojligheter
Frén tid till annan uppstar behov av att placera
fondens medel i andra typer av finansiella instrument
an de som angivits under den huvudsakliga
placeringsinriktningen. S& kan vara fallet om fonden
har ett stort inflode eller om en analys av marknaden
pa Balkan ger vid handen att det for tillfallet saknas
majlighet att placera kapital i Finansiella Tillgangar.
Fonden fér placera upp till 1/4 av
fondférmogenheten i syfte att upprétthélla en effektiv
likviditetshantering samt for riskdiversifiering. Sadana
placeringar far goras i penningmarknadsinstrument
och ranterelaterade 6verlatbara vardepapper som &r
utgivna av emittenter i landerna angivna under den
huvudsakliga placeringsinriktningen. Fonden far &ven
placera medel pé konto i kreditinstitut i dessa lander
(i den man detta &r méjligt i enlighet med svensk och
utlandsk lagstiftning) samt i samtliga EES-lander.
Fonden far ocksé placera medel i
penningmarknadsinstrument, rantebarande
overlatbara vardepapper och p& konto i kreditinstitut i
Sverige.

6 § Marknadsplatser

Fonden ska handla p& reglerade marknader inom
EES eller p& motsvarande marknader utanfér EES.
Handel f&r &ven ske pa annan marknad inom eller
utom EES som ar reglerad och dppen for
allménheten. | begrénsad omfattning, sdsom
definierat enligt lag, far handel ske pa andra &n de
ovan angivna marknaderna.

7 § Sarskild placeringsinriktning

Fondens tillg&ngar far placeras i sddana 6verlatbara
vardepapper som avses i 5 kap. 5 § lagen om
investeringsfonder och penningmarknadsinstrument.

Fonden far handla med standardiserade
derivatinstrument och icke-standardiserade s.k. OTC-
derivat. Fonden f&r anvénda valutaderivat i syfte att
valutasékra i fonden ing&ende tillgéngar.
Révaruderivat far inte inga i fonden. Handel med
derivatinstrument sker i begransad omfattning. Denna
handel anvénds integrerat i forvaltningen i syfte att
effektivisera férvaltningen av fondens tillgdngar och
att skydda fondens tillg&ngar mot valutakursférluster
samt andra risker. Detta innebér att derivatinstrument
inte f&r anvéndas pa ett sétt som skapar hévstang i
fonden.

Fonden far l&na ut finansiella instrument
(vardepapperslan) men s&dan utldning far motsvara
hogst 20 procent av fondférmogenheten. Eventuella
premier eller vinster tillfaller fonden och fonden far
inte &terinvestera erhallen sékerhet.

Fonden fér placera hégst 10 procent av fondens
varde i andra vardepappersfonder och fondféretag.

8 § Vardering

Fondens vérde utgérs av fondens tillgéngar efter
avdrag for skulder.

Fondandelarnas varde utgors av fondens varde
fordelat pa antal utestdende andelar. Finansiella
instrument som ingér i fonden varderas enligt
gallande marknadsvarde.

Om sadant marknadsvarde saknas eller inte
framstér som relevant, far finansiella instrument
upptas till det véarde som Forvaltaren pé objektiv
grund beslutar pa grundval av tillgénglig
marknadsinformation. Som vagledning vid den
objektiva bedémningen kan uppgifter fran externa
oberoende kallor, bolagshandelser, indexjamforelser
eller diskonterade kassafléden beaktas.

Sé&dana Gverlatbara vardepapper som avses i 5
kap. 5 § lagen om investeringsfonder (se ovan under
68) varderas till senast kanda marknadsvarde. | det
fall de éverldtbara véardepapperna ej handlas p&
né&gon marknad (s.k. OTC-vardepapper) vérderas
dessa baserat pa senaste transaktionspris. Om
sé&dan information saknas eller inte framstar som
relevant far finansiella instrument upptas till det varde
som Forvaltaren pa objektiv grund beslutar pa
grundval av tillganglig marknadsinformation. Som
vagledning vid den objektiva beddmningen kan
uppgifter fran externa oberoende kallor,
bolagshéndelser, indexjamférelser eller diskonterade
kassafloden beaktas.

OTC-derivat véarderas genom anvandning av
allmént vedertagna vérderingsmodeller sésom Black
& Scholes eller pris som stélls av oberoende part.
Fondandelarnas varde beraknas av Forvaltaren varje
bankdag, tidigast klockan 15.30. Halvdag eller dag
fore helgdag beraknas fondandelarnas véarde tidigast
klockan 12.00.

Forvaltaren ska senast nastfoljande bankdag
offentliggéra det salunda beraknade andelsvardet
genom publicering p& Férvaltarens hemsida.
Skulder utgors bl.a. av ersattning till Forvaltaren,
Forvaringsinstitutet, ej erlagda likvider for kopta
finansiella instrument samt eventuella skatter.

9 § Teckning och inlésen av fondandelar

L&gsta insattning per investeringstillfalle &r 200
kronor, vilket ocksa ar lagsta belopp for
manadssparande.

Begéran om teckning sker genom telefax, post
eller p& annat av Forvaltaren anvisat satt. Teckning
verkstélls endast om tecknaren anmalt sig som kund
och endast efter att tecknaren tilldelats kundnummer.
Teckning av fondandelar kan ske varje bankdag.
Fonden kan dock undantagsvis vara stangd for
teckning enligt forutsattningar som specificeras
nedan i dessa fondbestammelser. Med teckningsdag
avses sadan bankdag under forutséattning att
fullstandig order kommit Forvaltaren tillhanda samt
investeringslikviden kommit fondens bankkonto
tillhanda, dock senast klockan 15.00. Via fondens
bankkonto kan man géra egna inséttningar eller lata
gora regelbundna 6verforingar fran t.ex. ett
I6nekonto.

Eftersom fondandelens varde faststélls av
Forvaltaren efter klockan 15.00 p& teckningsdagen &r
fondandelens pris ej ként vid tidpunkten for begaran
om teckning. Begéran om teckning verkstalls genom
att de aktuella fondandelarna registreras i fondens
andelségarregister.

Begéaran om inlésen ska ske skriftligen via telefax,
post eller p& annat av Férvaltaren anvisat satt.
Fondandelsagare ansvarar for att order och
instruktioner rérande inlésen ar behérigen
undertecknade/verifierade och att Forvaltaren férsetts
med korrekt bankkontonummer. Kund som begar
utbetalning av inlésenlikvid till annat bankkonto an
det till Forvaltaren foranmalda bankkontot ska inge
kopia av ID-handling eller, for juridiska personer,
relevanta behorighetshandlingar. Fondandel inléses
med medel ur fonden. Inlésen av fondandelar kan
ske varje bankdag som fonden &r 6ppen for handel.
Med inlésendag avses sddan bankdag under
férutsattning av att fullstandig order om inlésen
kommit Férvaltaren tillhanda senast klockan 15.00
forutsatt att det finns tillrackligt med likvida medel (till
likvida medel raknas &ven likvider for genomférda

drsaljningar for vilka fonden pa inlssendagen annu
inte erhallit likvid) tillgéngliga i fonden for att begéran
ska kunna verkstéllas. Om medel for verkstallande av
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inlésen behdver anskaffas genom forséljning av
fondens egendom, ska forsaljning ske snarast. Skulle
en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna
ovriga andelsagares intresse, far Forvaltaren efter
anmaélan till Finansinspektionen avvakta med
férséljningen.

Eftersom fondandelens vérde faststélls av
Forvaltaren efter klockan 15.00 pé& inlésendagen &r
fondandelens inlosenpris ej kant vid tidpunkten for
begaran om inlésen. Inlésen verkstélls genom att de
aktuella fondandelarna avregistreras fran fondens
andelségarregister. Inlésen av en fondandel sker till
den kurs som motsvarar det av Forvaltaren
beraknade vardet pa fondandelen for den bankdag
d& inlésen verkstélls. | de fall Férvaltaren &r tvungen
att anskaffa likvida medel genom férsaljning av
Fondens egendom faststalls inlésenpriset enligt
fondandelsvardet den dagen da samtliga finansiella
instrument som maste avyttras fér att
inldsenuppdraget ska kunna utféras har avyttrats.

Inlésenlikviden utbetalas till fondandelsagaren
bankdagen efter det att inlosen har verkstallts med
reservation for att det finns tillrdckligt med likvida
medel tillgéngliga i fonden. Om Forvaltaren har varit
tvungen att anskaffa medel genom forséljning av
fondens egendom for verkstallande av inlosen ska
inlosenlikviden utbetalas senast bankdagen efter den
dag fonden har erhallit likvid frn s&dan forsaljning.

Halvdag eller dag fore helgdag ska begaran om
teckning respektive inlésen ha kommit Férvaltaren
tillhanda senast klockan 11.30 (jamfért med klockan
15.00 6vriga bankdagar) for att verkstallande av
teckning/inlésen ska kunna ske den bankdagen.

Stangning av fonden for teckning av fondandelar
Stangning av fonden kan bli aktuell om fondens
likviditet p& grund av stora infloden riskerar att utgora
20 procent eller mer av fondens tillgdngar och
Forvaltaren bedoémer att ett 6verskridande ej kan
komma att rattas till inom kort.

Sé& snart fondens likviditet ater utgér mindre &n 20
procent av fondens tillgangar eller Férvaltaren
bedomer att det finns mojlighet att ta in ytterligare
kapital ska fonden omgaende ater 6ppnas for
teckning. Information om stangningen och nar fonden
ater oppnas ska lamnas pa Forvaltarens hemsida.

Beslut om sténgning av fonden och nér den &ter
ska oppnas ska fattas av Forvaltarens styrelse..

10 § Stangning av fonden fér teckning och inlésen

Fonden kan komma att stangas for teckning och
inlosen for det fall sddana extraordinara
omstandigheter intraffat som gor att en vardering av
fondens tillgéngar inte kan géras pé ett sitt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

Fonden kan &dven komma att stangas for teckning
och inlésen om Forvaltaren bedomer att 25 procent
eller mer av de i fonden ingdende finansiella
instrumenten p.g.a. stangda marknader eller
oforutsedda marknadspéaverkande handelser med
betydande kursrérelser som foljd inte kommer att
kunna prisséttas eller varderas pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt. Fonden ska
oppna for teckning och inlésen nér andelen av ovan
namnda finansiella instrument ater utgér mindre &n
ovan namnda 25 procent eller nar i fonden ingdende
finansiella instrument &ter bedéms kunna prisséttas
och vérderas pa ett sétt som sékerstaller
fondandelsagarnas lika réatt.

Information om sténgningen och nar fonden &ter
Oppnas ska lamnas p& Forvaltarens hemsida.

Beslut om stangning av fonden fér teckning och
inlosen och nar den ater ska oppnas ska fattas av
Forvaltarens styrelse.

Utdelningsbart belopp ska i forekommande fall
grunda sig p& uppkommet skattemassigt resultat i
fonden. Utdelning ska ske under juni manad. Avdrag
ska goras for den skatt som enligt lag ska innehallas
for fondandelségare pa utdelning. Utdelningen ska —
efter skatteavdrag — anvandas till att for
fondandelséagarens rakning forvarva nya andelar.
Fondandelségare kan séledes ej fa utdelning i
kontanta medel.

Utdelning tillkommer fondandelségare som pa av
Forvaltaren faststalld avstamningsdag for utdelning ar
registrerad for fondandel.

13 § Investeringsfondens rékenskapsér

Rékenskapsar for fonden &r kalenderér.

14 § Halvérsredogdrelse och arsberattelse, andring
av fondbestammelserna

Arsberéttelse och halvarsredogorelse for fonden ska
finnas tillgéngliga hos Forvaltaren inom fyra manader
respektive tva manader efter rapportperiodens
utgdng. Férvaltaren far valja om materialet ska eller
inte ska skickas ut till samtliga andelségare som inte
avsagt sig det. Andelsagaren har emellertid alltid
méjlighet att begéra att tillstallas materialet.

Andring av fondbestdmmelserna ska godkénnas
av Finansinspektionen. Andringar ska i
férekommande fall tillkdnnages pa sétt som
Finansinspektionen anvisar och ska finnas tillgangliga
hos Forvaltaren.

15 § Pantsattning och Gverlatelse

Panthavare och/eller pantsattare ska vid pantséattning
av fondandel skriftligen underratta Forvaltaren harom.
Av underréttelsen ska framg& vem som &r
panthavare, antalet fondandelar som omfattas av
pantsattningen samt eventuella begransningar av
pantséttningens omfattning. Anmélan ska vara
undertecknad av pantsattaren.

Forvaltaren registrerar pantséattningen i
andels&garregistret. Fondandelsagaren underrattas
skriftligen om registreringen av pantsattningen. Nar
pantséattningen upphort borttages, efter skriftlig
anmadlan fran panthavaren, uppgiften om
pantséattningen. Pantsatta andelar kan inte inlésas
utan panthavarens skriftiga medgivande. Férvaltaren
ager rétt att uttaga en avgift av andelsagaren for
pantséttningen om totalt hégst 1.000 kronor for
tackande av kostnader i samband med varje
pantséttning.

Fondandelségare far éverlata sina fondandelar till
annan person efter skriftlig underrattelse ftill
férvaltaren.

16 § Andelsagarregister

Hos Forvaltaren ska foras register 6ver
fondandelsagarnas innehav av andelar i fonden.
Registrering av andel, som ska goras snarast efter
teckning, ar avgoérande for ratten till andel i fonden
och darav foljande réattigheter.

17 § Risker med fondens placeringsinriktning

Investeringar p& aktiemarknaderna i Landerna &r
forenade med vasentligt hogre risker &n motsvarande
investeringar pa etablerade vésteuropeiska
marknader. Riskerna kan framst delas upp i politiska
risker, bc i , valutarisker, likvidit isker,
legala risker och administrativa risker.

Till skillnad fran exempelvis den svenska

11 § Avgifter och erséttning

Vid teckning av andelar &ger Forvaltaren rétt att
uttaga en avgift om hogst 2,5 procent av det
Avgiften utgor en ersattning till
lining av fondandelar. Vid inlésen
av fondandelar som innehafts kortare tid &n 6
manader har Forvaltaren ratt att ta ut en avgift pa 1
procent av inlésenlikviden. | de fall avgiften tas ut ska
den tillfalla fonden. Vid inlésen av fondandelar som
innehafts langre tid &n 6 manader utgdr ingen avgift.

Fonden erlagger ersattning till Forvaltaren for
tackande av Forvaltarens kostnader i form av
forvaltning, marknadsféring, forsaljning,
administration, redovisning och information.
Erséttningen inkluderar erséttningar till
Finansinspektionen, revisorer och till
Forvaringsinstitutet for férvaring av de i fonden
ingdende tillgdngarna. Ersattningen utgér med ett
belopp motsvarande hégst 2,5 procent per &r av
fondens formogenhet och beréknas dagligen samt
erlagges en eller tv& génger i ménaden efter
Forvaltarens begéran, normalt den 15:e eller narmast
liggande bankdagen samt den sista bankdagen i
manaden.

Kostnader vid kop/férsaljning av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan
utgoras av sedvanligt aktiecourtage,
registreringskostnader, transaktionsavgifter till
Forvaringsinstitut samt kostnader for att tillvarata
rétten till i fonden ingdende tillgangar.
Courtagekostnaden for en aktieaffar ar normalt
inkluderad i priset, men kan i vissa fall uppga till flera
procent av investeringslikviden. Fondens kostnad for
att bli registrerad i foretagets aktiebok och for att fa
aktieaffaren bokférd pé fondens depé overstiger
avsevért motsvarande kostnad p& mer etablerade
marknader. Forvaltarens malsattning &r att halla
samtliga dessa kostnader sa laga som mojligt.

P4 ersittning enligt ovan tillkommer eventuell
mervardesskatt.

12 § Utdelning

Fonden lamnar utdelning, i den omfattning som
Forvaltaren bestammer, i syfte att 6verfora
beskattningen av fondens avkastning pa
andels&agarna, varigenom det ska efterstravas att
avkastningen ej ska bli beskattad i tvé led.

knaden finns det inga garantier for att aktier
kort efter affarstillfallet registreras i fondens namn
eller att affarer kan avvecklas pa ett sékert sétt. Det
finns heller ingen heltackande lagstiftning med syfte
att tillvarata aktieagarnas intressen. Vissa av fondens
tillgdngar kan vara noterade i annan valuta &n
fondens basvaluta vilket medfér en valutarisk.

18 § Ansvarsbegréansning

Varje fondandelsagare bor i detalj ha studerat de i
informationsbroschyren beskrivna riskerna som ar
forknippade med de finansiella instrument som
fonden investerar i.

Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet ar inte
ansvariga for skada som beror pé svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
&tgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstéandighet. Férbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
aven om Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet sjalva
ar féremal eller vidtar sddan konfliktatgard. Skada
som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av
Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet, om normal
aktsamhet iakttagits. Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for
indirekt skada.

Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Férvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet svarar inte
heller fér skada som uppkommer fér fonden eller
andels&gare eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Forvaltaren och/eller Férvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Forvaltaren och/eller
Férvaringsinstitutet att vidta &tgérd pa grund av
omsténdighet som anges ovan far atgérden skjutas
upp till dess hindret upphort. Om Forvaltaren
och/eller Férvaringsinstitutet till foljd av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta emot
betalning ska Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet respektive fondandelségaren inte
vara skyldig att erlagga drojsmalsranta.

Oavsett ovanstdende friskrivningar géller 2 kap. 21
§ lagen (2004:46) om investeringsfonder.
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1 § Investeringsfondens réttsliga stéllning

Fondens namn ar East Capital Turkietfonden.
Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder. Verksamheten
bedrivs, férutom enligt namnda lag, enligt
fondbestammelserna, enligt bolagsordningen for East
Capital Asset Management AB samt de 6vriga
foreskrifter vilka utfardas med stod av lag eller annan
forfattning.

Fondférmdgenheten &gs av fondandelsagarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika ratt till
den egendom som ingdr i fonden. Férvaltaren enligt 2
§ nedan foretrader fondandelséagarna i fragor som ror
fonden, beslutar dver den egendom som ingar i
fonden samt utdvar de rattigheter som harrér ur
fonden.

Fonden kan inte sjalv férvérva réttigheter och ta pa
sig skyldigheter.

2 § Fondforvaltare

Fonden forvaltas av East Capital Asset Management
AB, organisationsnummer 556564-5370, nedan
kallad Forvaltaren.

3 § Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens forvaringsinstitut &r Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), SEB Securities Services, 106 40
Stockholm, organisationsnummer 502032-9081,
nedan kallat Forvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutets
uppgifter bestar i att ta emot och forvara tillgdngar
som ingér i fonden samt tillse

— att teckning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med lag och fondbestammelserna,

— att fondandelarnas vérde beraknas i enlighet med
lag och fondbestammelserna,

— att tillgdngarna i fonden utan dréjsméal kommer
Forvaringsinstitutet till handa, samt

— att medlen i fonden anvénds enligt
bestammelserna i lag och fondbestammelserna.

4 § Investeringsfondens karaktar

Fonden &r en aktiefond med inriktning p& Turkiet.
Fondens mal &r att fér andelségarnas rakning skapa
finansiell exponering mot ekonomisk utveckling i
Turkiet och maximera l&ngsiktig avkastning. For att
uppnd malsattningen investerar fonden i ett brett
urval av féretag i olika sektorer och av olika storlek
inom den angivna geografiska regionen. Fondens
investeringar ar férenade med de risker som finns
beskrivna i 17 § nedan.

5 § Investeringsfondens placeringsinriktning

Fondens placeringar

Fonden far, med nedan angivna begrénsningar,
investera i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och p&
konto i kreditinstitut.

Den huvudsakliga placeringsinriktningen

Fondens medel far placeras i aktierelaterade
Gverlatbara véardepapper, och fondandelar
(Finansiella Tillgangar). Placeringsinriktningen &r
knuten till den turkiska ekonomin. Fonden far
investera i Finansiella Tillgdngar utgivna av
emittenter i Turkiet (direkt exponering). Fonden far
ocksa investera i Finansiella Tillgdngar som inte ar
utgivna av emittenter hemmahorande i Turkiet
forutsatt att minst 20 procent av emittentens vinst
eller omséttning harror fran Turkiet eller forutsatt att
minst 20 procent av emittentens anstallda finns i
Turkiet (indirekt exponering). Darutover far fonden
investera i fondandelar och derivatinstrument, i den
utstréckning som féljer 7 §, utgivna av andra &n ovan
angivna emittenter, férutsatt att dessa instrument har
exponering som &r férenlig med den angivna
placeringsinriktningen.

Minst 1/2 av fondférmogenheten ska vid vart
tillfalle vara investerad i Turkiet genom direkt
exponering.

| stravan att uppnd fondens mél i enlighet med 4 §
ovan har Forvaltaren mycket stor handlingsfrihet i
valet av sektorer, féretag, Finansiella Tillgdngar samt
diversifieringsgrad.

Finansiella Tillgdngar ska uppga till minst 75
procent av fondens formogenhet.

Minst 2/3 av fondformégenheten ska vid vart
tillfalle vara investerat i enlighet med den
huvudsakliga placeringsinriktningen.

Ovriga placeringsméjligheter

Frén tid till annan uppstar behov av att placera
fondens medel i andra typer av finansiella instrument
och utanfér Turkiet. S& kan vara fallet om fonden har
ett stort inflode eller om en analys av marknaden i
Turkiet ger vid handen att det for tillfallet saknas
mojlighet att placera kapital dar.

Fonden fér placera upp till 1/3 av
fondférmégenheten i syfte att upprétthélla en effektiv
likviditetshantering samt for riskdiversifiering. Sadana
placeringar far géras i Finansiella Tillgngar,
ranterelaterade Gverlatbara véardepapper och aven i
penningmarknadsinstrument som &r utgivna av
emittenter hemmahérande i Armenien, Azerbadzjan,
Bahrain, Bulgarien, Cypern, Egypten, Férenade
Arabemiraten, Georgien, Irak, Kuwait, Libanon,
Oman, Ryssland, Saudiarabien och Syrien. Fonden
far &ven gora placeringar i
penningmarknadsinstrument och ranterelaterade
Gverlatbara véardepapper utgivna av emittenter
hemmahérande i Turkiet. Fonden far &ven placera
medel pa konto i kreditinstitut i Turkiet, dvriga
angivna lander ovan (i den man detta & méjligt i
enlighet med svensk och utlandsk lagstiftning) samt i
samtliga EES-lander. Fonden fé&r ocksa placera
medel i penningmarknadsinstrument, rénterelaterade
6verlatbara vardepapper och pa konto i kreditinstitut i
Sverige.

6 § Marknadsplatser

Fonden ska handla pa reglerade marknader inom
EES eller p& motsvarande marknader utanfor EES.
Handel f&r &ven ske p& annan marknad inom eller
utom EES som &r reglerad och 6ppen for
allmanheten. | begransad omfattning, sdsom
definierat enligt lag, far handel ske pa andra &n de
ovan angivna marknaderna.

7 § Sarskild placeringsinriktning

Fondens tillgangar far placeras i sddana overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § lagen om investeringsfonder.

Fonden far handla med standardiserade
derivatinstrument och icke-standardiserade s.k. OTC-
derivat. Fonden f&r anvénda valutaderivat i syfte att
valutasékra i fonden ing&ende tillgéngar.
Révaruderivat far inte ing& i fonden. Handel med
derivatinstrument sker i begransad omfattning. Denna
handel anvands integrerat i férvaltningen i syfte att
effektivisera forvaltningen av fondens tillgéngar och
att skydda fondens tillgdngar mot valutakursférluster
samt andra risker. Detta innebér att derivatinstrument
inte f&r anvandas pa ett sétt som skapar havstang i
fonden.

Fonden far lana ut finansiella instrument
(vérdepapperslan) men s&dan utldning far motsvara
hogst 20 procent av fondférmoégenheten. Eventuella
premier eller vinster tillfaller fonden och fonden far
inte &terinvestera erhdllen sékerhet.

Fonden fér placera hégst 10 procent av fondens
varde i andra vardepappersfonder och fondféretag.

8 § Vardering

Fondens varde utgérs av fondens tillgéngar efter
avdrag for skulder. Fondandelarnas varde utgors av
fondens vérde fordelat pa antal utestdende andelar.
Finansiella instrument som ingdr i fonden vérderas
enligt gallande marknadsvarde.

Om sadant marknadsvérde saknas eller inte
framstar som relevant, far finansiella tillgdngar upptas
till det varde som Forvaltaren pa objektiv grund
beslutar pa grundval av tillganglig
marknadsinformation. Som vagledning vid den
objektiva bedémningen kan uppgifter frén externa
oberoende kallor, bolagshandelser, indexjamforelser
eller diskonterade kassafloden beaktas.

Sé&dana 6verlatbara vardepapper som avses i 5
kap. 5 § lagen om investeringsfonder (se ovan under
68) varderas till senast kanda marknadsvarde. | det
fall de éverlatbara vardepapperna ej handlas p&
n&gon marknad (s.k. OTC-vardepapper) vérderas
dessa baserat pa senaste transaktionspris. Om
sédan information saknas eller inte framstar som
relevant fér finansiella instrument upptas till det vérde
som Férvaltaren pé objektiv grund beslutar p&
grundval av tillganglig marknadsinformation. Som
végledning vid den objektiva bedémningen kan
uppgifter fr&n externa oberoende kallor,
bolagshandelser, indexjamforelser eller diskonterade
kassafléden beaktas.

OTC-derivat véarderas genom anvandning av
allmant vedertagna varderingsmodeller sdsom Black
& Scholes eller pris som stélls av oberoende part.
Fondandelarnas varde beréknas av Forvaltaren varje
bankdag, tidigast klockan 15.30. Halvdag eller dag
fére helgdag beréknas fondandelarnas vérde tidigast
klockan 12.00.

Forvaltaren ska senast néstfoljande bankdag
offentliggdra det salunda beraknade andelsvardet
genom publicering pa Forvaltarens hemsida.

Skulder utgors bl.a. av erséattning till Forvaltaren,
Forvaringsinstitutet, ej erlagda likvider for kopta
finansiella instrument samt eventuella skatter.

9 § Teckning och inlésen av fondandelar

Lagsta insattning per investeringstillfalle ar 200
kronor, vilket ocks& &r lagsta belopp for
mé&nadssparande.

Begéaran om teckning sker genom telefax, post
eller p& annat av Forvaltaren anvisat satt. Teckning
verkstalls endast om tecknaren anmalt sig som kund
och endast efter att tecknaren tilldelats kundnummer.

Teckning av fondandelar kan ske varje bankdag.
Fonden kan dock undantagsvis vara stangd for
teckning enligt forutsattningar som specificeras
nedan i dessa fondbestammelser. Med teckningsdag
avses sddan bankdag under forutséttning att
fullstandig order kommit Forvaltaren tillhanda samt
investeringslikviden kommit fondens bankkonto
tillhanda, dock senast klockan 15.00. Via fondens
bankkonto kan man géra egna inséttningar eller lata
gora regelbundna 6verforingar frén t.ex. ett
I6nekonto.

Eftersom fondandelens vérde faststélls av
Férvaltaren efter klockan 15.00 p& teckningsdagen &r
fondandelens pris ej kant vid tidpunkten for begaran
om teckning. Begaran om teckning verkstalls genom
att de aktuella fondandelarna registreras i fondens
andelsagarregister.

Begéran om inlosen ska ske skriftligen via telefax,
post eller p& annat av Férvaltaren anvisat sétt.
Fondandelsagare ansvarar for att order och
instruktioner rérande inlésen ar behorigen
undertecknade/verifierade och att Forvaltaren forsetts
med korrekt bankkontonummer. Kund som begar
utbetalning av inlésenlikvid till annat bankkonto &n
det till forvaltaren foranmalda bankkontot ska inge
kopia av ID-handling eller, for juridiska personer,
relevanta behérighetshandlingar. Fondandel inléses
med medel ur fonden. Inlésen av fondandelar kan
ske varje bankdag som fonden ar 6ppen for handel.
Med inlésendag avses sddan bankdag under
férutsattning av att fullstandig order om inlésen
kommit Forvaltaren tillhanda senast klockan 15.00
forutsatt att det finns tillrackligt med likvida medel (till
likvida medel raknas &ven likvider for genomférda
forsaljningar for vilka fonden pa inlésendagen annu
inte erhallit likvid) tillgangliga i fonden fér att begaran
ska kunna verkstéllas. Om medel for verkstallande av
inldsen behdver anskaffas genom férséljning av
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fondens egendom, ska forsaljning ske snarast. Skulle
en sadan férsaljning vasentligt kunna missgynna
ovriga andelségares intresse, far Férvaltaren efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Eftersom fondandelens vérde faststélls av
Férvaltaren efter klockan 15.00 p& inlésendagen &ar
fondandelens inlésenpris ej kant vid tidpunkten for
begéran om inlésen. Inlésen verkstélls genom att de
aktuella fondandelarna avregistreras fran fondens
andelsagarregister. Inlosen av en fondandel sker till
den kurs som motsvarar det av Forvaltaren
beraknade vérdet pa fondandelen for den bankdag
da inlésen verkstalls. | de fall Forvaltaren ar tvungen
att anskaffa likvida medel genom forséljning av
Fondens egendom faststalls inlésenpriset enligt
fondandelsvérdet den dagen da samtliga finansiella
instrument som maste avyttras for att
inlosenuppdraget ska kunna utféras har avyttrats.

Inlésenlikviden utbetalas till fondandelséagaren
bankdagen efter det att inlosen har verkstallts med
reservation for att det finns tillrackligt med likvida
medel tillgangliga i fonden. Om Férvaltaren har varit
tvungen att anskaffa medel genom férséljning av
fondens egendom for verkstallande av inlosen ska
inlésenlikviden utbetalas senast bankdagen efter den
dag fonden har erhallit likvid frn s&dan férsaljning.

Halvdag eller dag fore helgdag ska begaran om
teckning respektive inlosen ha kommit Forvaltaren
tillhanda senast klockan 11.30 (jamfort med klockan
15.00 6vriga bankdagar) for att verkstallande av
teckning/inlésen ska kunna ske den bankdagen.

Sténgning av fonden for teckning av fondandelar
Stangning av fonden kan bli aktuell om fondens
likviditet p& grund av stora infléden riskerar att utgora
20 procent eller mer av fondens tillgdngar och
Forvaltaren bedomer att ett 6verskridande ej kan
komma att réttas till inom kort.

Sé& snart fondens likviditet ater utgér mindre &n 20
procent av fondens tillgangar eller Férvaltaren
bedomer att det finns méjlighet att ta in ytterligare
kapital ska fonden omgéende &ter 6ppnas fér
teckning. Information om sténgningen och nar fonden
ater oppnas ska lamnas pa Forvaltarens hemsida.

Beslut om stangning av fonden och nar den ater
ska oppnas ska fattas av Forvaltarens styrelse.

10 § Stangning av fonden fér teckning och inlésen

Fonden kan komma att stangas for teckning och
inlgsen for det fall sidana extraordinéra
omstandigheter intraffat som gor att en vardering av
fondens tillgdngar inte kan goras pa ett sétt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

Fonden kan &ven komma att stangas for teckning
och inldsen om Forvaltaren beddmer att 25 procent
eller mer av de i fonden ingaende finansiella
instrumenten p g a stangda marknader eller
oférutsedda marknadspaverkande handelser med
betydande kursrorelser som foljd inte kommer att
kunna prisséttas eller varderas pa ett sétt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt. Fonden ska
oppna for teckning och inlésen nar andelen av ovan
namnda finansiella instrument &ter utgér mindre &n
ovan namnda 25 procent eller nar i fonden ingdende
finansiella instrument ater bedéms kunna prisséttas
och vérderas pd ett stt som sékerstéller
fondandelsagarnas lika ratt.

Information om stangningen och nar fonden &ter
oppnas ska lamnas p& Forvaltarens hemsida.

Beslut om stangning av fonden fér teckning och
inlésen och nér den ater ska dppnas ska fattas av
Forvaltarens styrelse.

11 § Avgifter och erséttning

Vid teckning av andelar ager Forvaltaren ratt att
uttaga en avgift om hogst 2,5 procent av det
tecknade beloppet. Avgiften utgor en erséattning till
Forvaltaren for forséljning av fondandelar. Vid inlésen
av fondandelar som innehafts kortare tid &n 6
manader har Forvaltaren rétt att ta ut en avgift pa 1
procent av inlésenlikviden. | de fall avgiften tas ut ska
den tillfalla fonden. Vid inlésen av fondandelar som
innehafts langre tid &n 6 manader utgar ingen avgift.

Fonden erlagger ersattning till Férvaltaren for
tackande av Forvaltarens kostnader i form av
férvaltning, marknadsforing, forséljning,
administration, redovisning och information.
Ersattningen inkluderar erséattningar till
Finansinspektionen, revisorer och till
Forvaringsinstitutet for férvaring av de i fonden
ingdende tillgngarna. Erséttningen utgér med ett
belopp motsvarande hdgst 2,5 procent per ar av
fondens formégenhet och beraknas dagligen samt
erlagges en eller tvd ganger i ménaden efter
Forvaltarens begéaran, normalt den 15:e eller narmast
liggande bankdagen samt den sista bankdagen i
méanaden.

Kostnader vid kop/férséljning av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan
utgdras av sedvanligt aktiecourtage,
registreringskostnader, transaktionsavagifter till
Forvaringsinstitut samt kostnader for att tillvarata
rétten till i fonden ingdende tillg&ngar.
Courtagekostnaden for en aktieaffar ar normalt
inkluderad i priset, men kan i vissa fall uppga till flera
procent av investeringslikviden. Fondens kostnad for
att bli registrerad i foretagets aktiebok och for att f&
aktieaffaren bokford pa fondens depé dverstiger
avsevart motsvarande kostnad p& mer etablerade
marknader. Forvaltarens méalsattning &r att halla
samtliga dessa kostnader s& l&ga som méjligt.

P4 erséttning enligt ovan tillkommer eventuell
mervardesskatt.

12 § Utdelning

Fonden lamnar utdelning, i den omfattning som
Forvaltaren bestammer, i syfte att dverfora
beskattningen av fondens avkastning p&
andelsagarna, varigenom det ska efterstravas att
avkastningen ej ska bli beskattad i tva led.
Utdelningsbart belopp ska i forekommande fall

grunda sig pa uppkommet skattemassigt resultat i
fonden. Utdelning ska ske under juni manad. Avdrag
ska goras for den skatt som enligt lag ska innehéllas
for fondandelségare pa utdelning. Utdelningen ska —
efter skatteavdrag — anvéandas till att for
fondandels&garens rékning forvarva nya andelar.
Fondandelségare kan séledes ej f utdelning i
kontanta medel.

Utdelning tillkommer fondandelségare som pa av
Forvaltaren faststélld avstamningsdag for utdelning ar
registrerad for fondandel.

13 § Investeringsfondens rékenskapsar

Rakenskapsar for fonden &r kalenderér.

14 § Halvarsredogorelse och arsberéttelse, andring
av fondbestammelserna

Arsberéttelse och halvarsredogérelse for fonden ska
finnas tillgéngliga hos Forvaltaren inom fyra mé&nader
respektive tvd ménader efter rapportperiodens
utgéng. Forvaltaren far vélja om materialet ska eller
inte ska skickas ut till samtliga andelsagare som inte
avsagt sig det. Andelsagaren har emellertid alltid
mojlighet att begara att tillstallas materialet.

Andring av fondbestammelserna ska godkannas
av Finansinspektionen. Andringar ska i
forekommande fall tilkannages pé sétt som
Finansinspektionen anvisar och ska finnas tillgangliga
hos Forvaltaren.

15 § Pantséttning och éverlételse

Panthavare och/eller pantsattare ska vid pantsattning
av fondandel skriftligen underréatta Forvaltaren harom.
Av underréttelsen ska framga vem som &ar
panthavare, antalet fondandelar som omfattas av
pantsattningen samt eventuella begransningar av
pantséattningens omfattning. Anmélan ska vara
undertecknad av pantsattaren.

Forvaltaren registrerar pantséttningen i
andelsagarregistret. Fondandelsagaren underrattas
skriftligen om registreringen av pantséattningen. Nar
pantsattningen upphdrt borttages, efter skriftlig
anmalan fran panthavaren, uppgiften om
pantsattningen. Pantsatta andelar kan inte inlésas
utan panthavarens skriftliga medgivande. Forvaltaren
ager ratt att uttaga en avgift av andelsagaren for
pantsattningen om totalt hogst 1.000 kronor for
tackande av kostnader i samband med varje
pantséttning.

Fondandelségare far dverlata sina fondandelar till
annan person efter skriftlig underréttelse till
Forvaltaren.

16 § Andelsagarregister

Hos Forvaltaren ska foras register 6ver
fondandelsagarnas innehav av andelar i fonden.
Registrering av andel, som ska goras snarast efter
teckning, ar avgorande for ratten till andel i fonden
och darav féljande rattigheter.

17 § Risker med fondens placeringsinriktning

Investeringar pa aktiemarknaderna i Landerna ar
forenade med vasentligt hogre risker an motsvarande
investeringar pa etablerade vésteuropeiska
marknader. Riskerna kan framst delas upp i politiska
risker, bolagsrisker, valutarisker, likviditetsrisker,
legala risker och administrativa risker.

Till skillnad fr&n exempelvis den svenska
aktiemarknaden finns det inga garantier for att aktier
kort efter affarstillfallet registreras i fondens namn
eller att affarer kan avvecklas pa ett sékert sétt. Det
finns heller ingen heltackande lagstiftning med syfte
att tillvarata aktieagarnas intressen. Vissa av fondens
tillgdngar kan vara noterade i annan valuta &n
fondens basvaluta, vilket medfér en valutarisk.

18 § Ansvarsbegransning

Varje fondandelsagare bér i detalj ha studerat de i
informationsbroschyren beskrivna riskerna som ar
férknippade med de finansiella instrument som
fonden investerar i.

Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet &r inte
ansvariga for skada som beror pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
&tgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i
frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet sjélva
ar foremal eller vidtar s&dan konflikttgard. Skada
som uppkommer i andra fall ska inte erséattas av
Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet, om normal
aktsamhet iakttagits. Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet ansvarar inte i ndgot fall for
indirekt skada.

Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet svarar
inte f6r skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Forvaltaren och/eller Forvaringsinstitutet svarar inte
heller fér skada som uppkommer for fonden eller
andelsagare eller annan i anledning av
forfogandeinskrénkning som kan komma att tillampas
mot Forvaltaren och/eller Férvaringsinstitutet
betréaffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet att vidta &tgérd pa grund av
omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om Forvaltaren
och/eller Férvaringsinstitutet till f6ljd av en s&dan
omstandighet ar forhindrat att verkstélla eller ta emot
betalning ska Forvaltaren och/eller
Forvaringsinstitutet respektive fondandelségaren inte
vara skyldig att erlagga dréjsmalsranta.

Oavsett ovanstéende friskrivningar galler 2 kap. 21
§ lagen (2004:46) om investeringsfonder.



