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Viktig information

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar
kan béde 6ka och minska i viarde och det ar inte sikert att investerarna far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyrer

finns p4 www.eastcapital.se.


http://www.eastcapital.se/

AllmMAn MarknadSKOMIMENTAT ..c.cuieeiieiiniierieiiairesresisssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses

East Capital MUlti-STrategi c...cceuueireiireiireiiriiireioiaeiiseicrsesissistsessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnss




Oversikt

2023 har sett en stark start pa aret, sarskilt for teknikorienterade
foretag, som har upplevt breda uppgéngar efter betydande
produktlanseringar inom Artificiell Intelligens (AI) och
forvantningar kopplade till framtida produktivitetsdkningar. De
flesta ekonomier har ocksa visat motstandskraft mot hgjda réantor
och stramare finansiella férhallanden, och ménga av de
osdkerheter som har tornat upp sig 6ver marknaderna de senaste
dren har nu borjat skingras. Den globala inflationen ar pa en
nedétgdende trend, d&ven om den ligger kvar pd héga nivaer, och
den globala rintehojningscykeln narmar sig sitt slut. Det dr dock
vart att notera att resan mot starka halvarsresultat inte varit utan
problem, med oro for sévil regionala banker i USA som Credit
Suisses kollaps i mars.

Internationella valutafonden (IMF) forutspar nu en global tillvaxt
pa 3% for bade 2023, men dar tillvixten i utvecklade ekonomier
endast véntas uppga till relativt blygsamma 1,5 % och 1,4 % for
2023 respektive 2024. USA forutspas ga starkare dn EU 2023,
med omvénda roller 2024. Inflationen véntas dértill bibehalla sin
nedatgdende bana men kommer sannolikt att ligga kvar Gver
centralbankernas mal fram till 2025. Som alltid omges dessa
prognoser av flera osdkerheter. En snabbare nedgéng i inflationen
an vintat kan utgora ett scenario dar vi upplever en mjuklandning
med arbetsmarknaden intakt och dér centralbankerna kan borja
latta rantepolitiken. Omvint kan en Okande inflation eller
forvarrade skuldproblem medféra nedéatrisker.

Geopolitiska spanningar fortsatter att komplicera
omvirldsmiljon, med konflikten i Ukraina och spanningen mellan
Kina och USA som forblir hog. Vastldnderna &r alltmer oroade for
att Kina ska ta till ett militart ingripande for att férena Taiwan
med fastlandet, en héndelse som avsevirt kan stéra den globala
ekonomin. Taiwan, om dn geografiskt litet, &r en jétte i den globala
avancerade chipproduktionsindustrin och har cirka 90%
marknadsandel for avancerade noder. Militira dtgarder fran Kina
mot Taiwan kan avbryta chipproduktionen, vilket paverkar
foretag som Apple och Nvidia som &r starkt beroende av dessa
leveranser. Som svar har USA och EU eskalerat straffatgarder mot
Kina och utvidgat restriktionerna for export av chip och
halvledarutrustning till landet.

Vikten av avancerad chipteknik har ytterligare understrukits av
betydande utveckling inom AI under 2023. Lanseringen av
kommersiella verktyg baserade pd generativ AI — en gren av Al
som gor det majligt for datorer att utfora kreativa uppgifter — har
lett till rekordhGga anviandningsnivder och forutspids ha en
djupgéende inverkan pa arbetsmarknaden och produktiviteten.
Vissa studier tyder pa att automatisering kan péverka upp till en
tredjedel av alla jobb, vilket potentiellt kan leda till en arlig
produktivitetsokning pa 1,5% under decenniet.

Marknadsutvecklingen i utvecklade regioner var positiv under
forsta halvaret 2023 med US S&P 500 som 6kade med 15,9%,
vilket 6vertraffade Stoxx 600, som 6kade med 13%. Framgéngen i
USA drevs fraimst av "big tech", vilket bidrog till Nasdags
imponerande uppgang pé 38,0% — det basta resultatet for forsta
halvaret sedan indexet lanserades 1985.

Tillvixtmarknaderna slidpade efter utvecklade marknader och
uppvisade en 6kning om 4,9%. Detta berodde fraimst pa en svagare
utveckling &n véntat frin Kina, dir den forvintade boomen efter
att ha frangétt sin noll-COVID-politik uteblev. Istédllet har
ekonomiska data frin Kina varit en besvikelse, vilket har orsakat
nedgraderingar av landets tillvixtprognoser. Internationella
investerare har ocksa blivit forsiktigare med att investera i Kina
pa grund av 6kade geopolitiska spanningar, &ven om det finns

tecken pa att USA forsoker stabilisera relationen. Framtida
stimulanser i Kina kan dartill skapa en positiv katalysator for
sentimentet. Samtidigt har vi sett en positiv utveckling i flertalet
latinamerikanska lander, med Argentina pa +45,6%, Brasilien pa
+18,7% och Chile pa +16,3%. I Brasilien har man infort ett
finanspolitiskt ramverk som siktar mot ett priméart underskott pa
noll 2024, dven om finansieringen adnnu ar osédker. Indiska
marknaden vixte med +8%, medan Sydafrika backade 4%.
Grekland uppvisade en imponerande utveckling under forsta
halvaret 2023 med en avkastning pa 43%, huvudsakligen tack vare
banksektorn tack vare hgjda vinstférvantningar och attraktiva
vérderingar. Turkiet ddremot gick sémre med en avkastning pa -
23% pa grund av osikerheten kring presidentvalet, dar president
Erdogan vann ytterligare en mandatperiod.

Frontiermarknader presterade sdmre dn utvecklade marknader
men sdg en liknande avkastning som tillvixtmarknader och 6kade
5,3%. Nyckelfaktorer var utvecklingen i Vietnam pé +12,2% och
Marocko pa +14,5%, tillsammans med starka siffror frén
europeiska frontiermarknader som Ruminien pd +11,9% och
Slovenien pd +22,1%. A andra sidan hade Pakistan en avkastning
pa -18,0% och bade Nigeria och Kenya lag efter med -25%
respektive -22%.

Globala ravaror backade 10% under perioden. Denna nedgéng
drevs av en minskning pé 21,9% inom energisektorn till foljd av
svaga olje- och gaspriser, och en nedging pa 14,5% for
industrimetaller till f6ljd av den troga aterhdmtningen i Kina.
Adelmetaller forblev i stort sett oférindrade med en liten uppgang
pa 0,5%. Mjuka ravaror stod for den basta utvecklingen med en
tillvéixt pé 9,2%.

Inom rantemarknaden observerade vi en generellt positiv, om 4n
begréansad, utveckling 6ver hela linjen, dar mer riskfyllda segment
redovisade de hogsta vinsterna. Enligt Bloomberg Fixed Income
index slutade Global High Yield upp 5,2%, Corporates 3,2% och
US Treasuries 1,6%.

Utsikter

Efter en positiv start pd ret forutser vi att investerarnas fokus
under andra halvéret av 2023 kommer att inriktas pa centrala
teman som kan péaverka marknadens framtid pa medellang till
lang sikt:
. Ekonomisk tillvixt i Kina samt eventuella
stimulansatgarder.
+  Tillvaxttakten for ekonomin i
utvecklade nationer.
. Inflationsutvecklingen i USA samt i andra utvecklade
lander.

. Den geopolitiska relationen mellan Kina och USA.

USA och andra

Vi forvintar oss att marknaden under senare delen av 2023 skiftar
fokus frén Federal Reserves rintepolicy och den intensiva
diskussionen kring AI, mot den lovande ekonomiska tillvixten i
tillvixtlander och de attraktiva virderingar dessa marknader
erbjuder. Aven om osikerheten kring Kina forblir, anser vi att det
mesta av negativa nyheter redan &r inprisat. Tillvixt- och
frontiermarknader framstar som sarskilt fordelaktiga givet solida
makroekonomiska fundament och varderingar som &r mer
formanliga 4n historiska nivder. Dartill ar skillnaden i forvantad
BNP-tillvixt mellan tillvixtmarknader och utvecklade marknader
nu den storsta pd nistan ett decennium, vilket historiskt sett varit
en positiv signal for tillvixtmarknadsaktier.



Allman marknadskommentar

1 véra investeringsstrategier prioriterar vi fortsatt foretag av hog
kvalitet, vilka vi tror kan driva tillvéxt, bibehélla sina marginaler
och mota eller 6verskrida forvantningar, oberoende av det storre
makroekonomiska klimatet. Dessa foretag &r varderade betydligt
under sina historiska snitt.

Note:

Alla siffror i USD

Informationen i denna rapport representerar historiska data och &r inte en indikation
pa framtida resultat.




Fonden steg 7 % under forsta halvéret (i SEK). Substansvardet
var 217 m SEK per den 30:a juni 2023, att jimforas med 227 m
SEK per den 31:a december 2022. Nettooutflodet under
perioden uppgick till 25 m SEK.

Multi-Strategi inledde &ret med en allokering till aktier pa 62%
och sg ingen storre fordndring i allokeringen under perioden.

Inom aktier hade vi en balanserad exponering fraimst mot
tillvixtmarknader i Asien och Osteuropa. Inom rintebirande
viardepapper bestod exponeringen huvudsakligen av
foretagsobligationer med kortare 16ptid och en begrinsad
exponering mot langre statsobligationer.

Indikatorn for risk/beloning som presenteras i fondens KIID
visar kausaliteten mellan risk och mgjlig avkastning som en
investering i fonden medfér. Indikatorn baseras pa hur
fondens virde har fordndrats under de senaste fem aren. East
Capital Multi-Strategi har tilldelats ett sammanfattande
riskindikatorvirde (SRI) pa 3, vilket indikerar en medel-lg
risk for bdde 6kningar och minskningar av viardet. Fondens
riskkategori kan fordndras eftersom den &r baserad pé
historiska data och inte &r en garanti for framtida risk/vinst.

Investeringar i fonder &r alltid forknippade med risker. Fonden
kan béde 6ka och minska i védrde, och det finns ingen garanti
for att du far tillbaka hela ditt investerade kapital. De framsta
riskerna ar marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
motpartsrisk, driftsrisk och investeringsrisk.

Fondens likviditetsrisk kan 6ka nir en del av fonden investeras
i instrument som kan fa forsimrad likviditet under stressiga
marknadssituationer. Lég likviditet kan leda till utmaningar
eller till och med omdjlighet att kopa eller sdlja instrument
inom en rimlig tidsram, vilket leder till potentiella
prisavvikelser fran forvintade nivaer.

Fondens valutarisk innebdr en risk for forandringar i
underliggande valutor i finansiella instrument som
forvaltningsbolaget handlar med for fondens rakning. I ldnder
dér fonden investerar och dér valutan avviker fran SEK géller
foljande:

- For aktieinvesteringar sdkras inte valutakurserna and For
investeringar i réntebdrande véardepapper kan
forvaltningsbolaget sékra valutan.

Andra risker som kan paverka fondens virde ar:

- Kredit- och motpartsrisk, risken for att en emittent eller
motpart i en finansiell transaktion inte kan uppfylla sina
ataganden. Fonden investerar i rintebdrande instrument, t.ex.
obligationer. Om en emittent av ett sidant instrument inte kan
betala rintan eller det nominella beloppet kan investeringen
forlora delar av eller hela sitt véirde.

- Raénterisk, fonden investerar en betydande del av sina
tillgdngar i rédntebiarande instrument som péaverkas av
marknadsrantornas allmdnna utveckling.

- Operativ risk, risken for forlust som orsakas av operativa
funktioner, t.ex. IT-system, forvaltning, forvaringsinstitut och
administration.

- Investeringsrisk, tillvixtmarknader: Fonden soker direkt
eller indirekt exponering mot foretag och emittenter pé
tillvixtmarknader. Investerare bor vara medvetna om att dessa
investeringar dr forenade med hogre risk dn investeringar i
instrument frén emittenter i mer utvecklade lander.
Investeringar pé tillvixtmarknader kan vara volatila och
illikvida och en fonds investeringar pé sdédana marknader kan
vara féremal f6r forseningar i avyttringen. Det kan ocksé finnas
en hogre risk for politisk, ekonomisk, social och religics
instabilitet och negativa forandringar i statliga stadgar och

lagar pa tillvixtmarknader. Fondens tillgdngar kan ocks&
paverkas negativt av fluktuationer i valutakursen,
valutakontroller och beskattning.

Investeringar i derivatinstrument far endast goras i syfte att
skydda virdet p& fondens tillgdngar. Anvidndning av
derivatinstrument forvéantas inte paverka fondens riskprofil.
Metoden for ataganderisk anvéinds for att uppskatta fondens
globala exponering genom att méta dess exponering mot de
underliggande tillgdngarna i dess befintliga derivatinstrument.

Investeringsmélet for East Capital Multi-Strategi ar att
tillhandahalla en kombination av ldngsiktig kapitaltillviaxt och
ranteintakter.

Fonden utovar riskdiversifiering genom aktiv
tillgédngsallokering och genom att investera indirekt genom
fondandelar eller direkt i aktier och skuldebrev globalt och
kommer aktivt att soka exponering mot tillvixtmarknader for
att anvinda sig av forvaltningsbolagets omfattande kunskap
och erfarenhet av dessa marknader.

Med léngsiktig kapitaltillvixt menas den tillviaxt som forvéntas
av fondens investeringar under en period om fem &r.

Fonden investerar minst 30 % och som mest 80 % av dess
tillgangar i skuldebrev eller indirekt genom anvandningen av
UCITS eller andra UCI:s, som i sin tur investerar i skuldebrev.
Fonden investerar dessutom minst 20 % och som mest 70 % av
dess tillgdngar direkt i aktier och aktierelaterade vardepapper
eller indirekt genom anviandningen av UCITS eller andra UCI:s
i aktier och aktierelaterade vardepapper.

Kontanter pa banker kan variera mellan 0-50 % av fondens
nettotillgdngar, men hogre allokeringar av kontanter till
banker forvintas vara tillfalliga, exempelvis foljt av storre
infléden till fonden eller under extrema
marknadsforhéllanden.

Fondens investeringsfokus dr globalt och diversifierat och som
sddant obegrinsat avseende industri, geografi, sektor och
marknadskapitalisering.

Tillvaxtmarknader definieras som léinder som inte klassificeras
som utvecklade av de erkidnda, storre indexen, eller som anses
vara lig- eller medelinkomstléander av Varldsbanken.

I enlighet med den svenska Lagen om investeringsfonder
(2004:46) har East Capital Asset Management S.A. utsetts till
fondens forvaltningsbolag.

Not: Alla avkastningssiffror forvaltningsberittelsen redovisas i SEK om inget annat
anges.

* Arsberittelse samt halvarsberittelse for mottagarfondforetaget finns tillgéingliga pa forvaltningsbolaget registrerade adress.



East Capital Multi-Strategi
Nyckeltal *

Totalavkastning 2023 H1 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Klass A SEK 7% -13% 13% 3% 19% -10% 3% 3% -2% ¢ -
Klass B SEK 7% -14% 13% 3% - - - - - -
Index 2 - - - - - - - - - -

Fondférmogenhet (tSEK) - - - -

klass A SEK 76 1723 758103 118 3373 1210723 35463453 6875433 759 769 3 763 7453 141900 3
klass B SEK 140 848 3 1512833 224 5083 2512133 3320193 - - - - -
Antalet andelar (utan decimaler) - - -
klass A SEK 640 209 681012 919 548 1058 572 31987289 7394 512 7321581 7599558 1454884
klass B SEK 674 278 774 071 993 432 1250 751 1705 409 - - - - -
Andelsvirde (i SEK) - - -
klass A SEK 118,08 3 111,323 128,69 3 114,373 110,873 92,08 3 103,773 100,50 3 97,533
klass B SEK 208,893 195,44 3 225,99 3 200,853 194,69 3 - - - - -
Utdelning per andel (i SEK)
klass A SEK - - - - - - - - - -
klass B SEK - - - - - - - - - -
Balansriikning (tSEK) 30-06-2023 2022 Fondfakta
Tillgéngar Forvaltningsbolag East Capital Asset Management S.A.
Overlatbara viirdepapper 193 993 208 612 Fondens startdatum 10 augusti, 2015 (klass A SEK)
Penningmarknadsinstrument 19 883 10 219 2 april,2019 (klass B SEK)
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde - - Kursnotering/handel Daglig
Ovriga-derivatinstrument med positivt marknadsvirde - 4179 Utdelning Nej (klass A och klass B SEK)
Fondandelar - - Forvaltningsavgift 1,50% (klass A och klass B SEK)
Summa ﬁn:}nsiella instrument med positivt 213 876 223010 [Ingittningsavgift 0% (Klass A och klass B SEK)
marknadsvéirde (Not 1) Uttagsavgift 0% (klass A och klass B SEK)
Bankmedel och 6vriga likvida medel 4311 6164  Hemvist Sverige
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 1637 1016  Minsta inséttning 200 SEK
Ovriga tillgingar 17 215  Andelsvirdesvaluta SEK
Summa tillgdngar 219 841 230405 ISIN SE0007278585 (klass A SEK)
SE0012351492 (klass B SEK)
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -836 -648
Ovriga-derivatinstrument med negativt marknadsvirde - -
Ovriga finansiella instrument med negativt Not 1: Finansiella instrument
marknadsvarde - -
ngm 836 648 Se sidorna 8-12"Instrument och Positioner" for detaljer angdende portféljens finansiella
1larxnacsvalee instrument
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -1461 -1500 Not:
C)vriga skulder -524 -1164 Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Fondens utveckling tar inte hénsyn till
Summa skulder 5821 3312 kostnader hanforliga till kép och forsiljning av fondandelar.

Fondférmégenhet (Not 2) 217 020 3 227093 3 Redovisningsprinciper finns beskrivna i slutet av rapporten.
' Virderat till senaste publicerat NAV.

2 Fonden har inget jamforelseindex

3 Varderat till priser vid handelsdagens slut.
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East Capital Multi-Strategi

Innehav och positioner (i SEK) *
den 30 juni 2023

Utstéllare Virdepapper Antal/ Marknadsvirde % av totala
Nominellt tillgdngar

Finansinstitutsobligationer
Bank- och investeringstjinster

Arion Bank Arion Bank FRN EMTN Sen Reg S 18/22,11,28 6 000 000 5983 020 2,76

Arion Bank Arion Bank VAR Jun Sub Reg S 20/26.08.Perpetual 400 000 3630079 1,67

Islandsbanki HF FRN MTN Sen Sub Reg S

Islandsbanki HF 19/26.06.29 6 000 000 5926 050 2,73
Totalt Bank- och investeringstjinster 15 539 149 7,16
Totalt - Finansinstitutsobligationer 15 539 149 7,16
Foretagsobligationer
Bank- och investeringstjinster

Kruk SA Kruk SA FRN 144A 23/10.05.28 500 000 5968 246 2,75
Totalt Bank- och investeringstjéinster 5968 246 2,75
Kraftforsorjning

Aker Horizons ASA Aker Horizons ASA FRN 144A 21/15.08.25 5500 000 5390 601 2,48

Scatec ASA Scatec ASA FRN 21/19.08.25 700 000 7736 161 3,56
Totalt Kraftforsorjning 13 126 762 6,04
Industriella & kommersiella tjinster

ViaCon Group AB ViaCon Group AB FRN 21/04.11.25 400 000 4385555 2,02
Totalt Industriella & kommersiella tjinster 4385555 2,02
Telekommunikationstjinster

Millicom Intl Cellular SA Millicom Intl Cellular SA FRN 22/20.01.27 5000 000 5073 675 2,34
Totalt Telekommunikationstjéinster 5073 675 2,34
Fastigheter

Heimstaden AB Heimstaden AB VAR Sub 19/11.07.Perpetual 10 000 000 4 950 000 2,28
Totalt Fastigheter 4 950 000 2,28
Finansiell teknik och infrastruktur

VEF AB (publ) VEF AB (publ) FRN 22/22.04.25 2 500 000 2 500 000 1,15
Totalt Finansiell teknik och infrastruktur 2 500 000 1,15
Totalt - Foretagsobligationer 36 004 238 16,58
Aktier
Industrivaror

Contemp Amperex Tec Co Ltd Contemp Amperex Tec Co Ltd A Reg 3240 1104 494 0,51

Samsung SDI Co Ltd Samsung SDI Co Ltd 400 2194 763 1,01

Sungrow Power Supply Co Ltd Sungrow Power Supply Co Ltd 7 000 1216 437 0,56

Vamos Loca Caminmaq Equipm SA Vamos Loca Caminmaq Equipm SA 44 006 1194 286 0,55
Totalt Industrivaror 5709 980 2,63
Bank- och investeringstjianster

Cairo Mezz PLC Cairo Mezz PLC Reg 23 051 32 610 0,01

China Merchant Bank Co Ltd China Merchant Bank Co Ltd H 24 862 1220 445 0,56

Emirates NBD PJSC Emirates NBD PJSC 26 800 1170 823 0,54

Gentera SAB de CV Gentera SAB de CV 115 951 1340 969 0,62

ICICI Bank Ltd ICICI Bank Litd Reg 16 415 2020 275 0,93

IndusInd Bank Ltd IndusInd Bank Ltd 4630 838 141 0,39

Itau Unibanco Holding SA Itau Unibanco Hg SA Pref Reg 18 383 1170 827 0,54

Karur Vysya Bank Ltd (The) Karur Vysya Bank Ltd (The) 68 973 1132180 0,52

Nedbank Group Nedbank Group 12 800 1673 506 0,77

Nova Ljubljanska Banka d.d. GDR repr 1/5 Share Reg

Nova Ljubljanska Banka d.d. S 21069 3 663 681 1,69

OTP Bank Ple OTP Bank Plc 9680 3709 778 1,71

Ping An Bank Co Litd Ping An Bank Co Ltd A 112 000 1874 040 0,86
Totalt Bank- och investeringstjianster 19 847 275 9,14
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East Capital Multi-Strategi

Innehav och positioner (i SEK) *

den 30 juni 2023

Utstéllare Virdepapper Antal/ Marknadsvirde % av totala
Nominellt tillgdngar

Aterforsiljare

Allegroeu SA Allegroeu SA Reg 46 000 3914 249 1,80

Bim Birlesik Magazalar AS Bim Birlesik Magazalar AS 7000 494 699 0,23

LPP SA LPP SA 60 2235270 1,03

Mitra Adiperkasa (PT) Thk Mitra Adiperkasa (PT) Tbk 875755 1063 925 0,49

PT Map Aktif Adiperkasa Thk PT Map Aktif Adiperkasa Thk Reg 409 985 2 004 097 0,92

Pepco Group NV Pepco Group NV 19 005 1860 768 0,86
Totalt Aterforsiljare 11573 008 5,33
Mineraltillgangar

United Co Rusal Intl Pjsc United Co Rusal Intl Pjsc 313 500 149 0,00
Totalt Mineraltillgdngar 149 0,00
Fornybar energi

JinkoSolar Hdgs Co Ltd JinkoSolar Hdgs Co Ltd ADR Repr 4 Shs 5812 2787 211 1,28

Ming Yang Smart Energy Gr Ltd Ming Yang Smart Energy Gr Ltd A Reg 22 450 564 638 0,26

Terna Energy SA Terna Energy SA Reg 13 000 3005 825 1,43
Totalt Fornybar energi 6 447674 2,97
Programvara och IT-fjinster

Alibaba Group Holding Ltd Alibaba Group Holding Ltd ADR 3839 3457 647 1,59

Baltic Classifieds Group Ple Baltic Classifieds Group Plc 68 000 1718 960 0,79

Infosys Ltd Infosys Ltd Reg 8356 1469 556 0,68

PPDAI Group Inc PPDAI Group Inc ADR 26 600 1322198 0,61

Vipshop Holdings Ltd Vipshop Holdings Ltd spons ADR repr 2 Shares 16 020 2 856 297 1,32

Wirtualna Polska Hg SA Wirtualna Polska Hg SA 7288 2232 551 1,03
Totalt Programvara och IT-tjinster 13 057 209 6,02
Bilar & Bildelar

BYD Co Ltd BYD Co Ltd H 5500 1895984 0,87

‘Wencan Group Co Ltd Wencan Group Co Ltd 6 900 450 405 0,21
Totalt Bilar & Bildelar 2346 389 1,08
Livsmedels och likemedelshandel

CP All PCL CP All PCL Foreign 77 852 1488 627 0,69
Totalt Livsmedels och liikemedelshandel 1488 627 0,69
Kraftforsorjning

Emirates Central Cool Sys Corp Emirates Central Cool Sys Corp 130 000 688 408 0,32

Ignitis Grupe AB Ignitis Grupe AB Reg 19 600 4 655998 2,15

Mytilineos Holdings SA Mytilineos Holdings SA Reg 9550 3 641037 1,68

Renew Energy Global PLC Renew Energy Global PLC 24 656 1460 024 0,67
Totalt Kraftforsorjning 10 445 467 4,82
Fastigheter

Globalworth Real Est Inv Ltd Globalworth Real Est Inv Ltd 146 615 5168 104 2,38

Land and House PCL Land and House Public Co Ltd Foreign 391853 1013 016 0,47
Totalt Fastigheter 6 181120 2,85
Akademiska och pedagogiska tjanster

HumanSoft Holding Co K.S.C.C. HumanSoft Holding Co K.S.C.C. 20 265 2639 492 1,22
Totalt Akademiska och pedagogiska tjanster 2639 492 1,22
Likemedel & Medicinsk forskning

Chemical Wks Richt Gedeon Plc Chemical Wks Richt Gedeon Plc 8721 2320 011 1,07
Totalt Likemedel & Medicinsk forskning 2 320 011 1,07
Forsikring

Ping An Ins Gr Co of Cn Ltd Ping An Ins Gr Co of Cn Ltd H 23 693 1628 610 0,75

Powszechny Zaklad Ubezpie SA Powszechny Zaklad Ubezpie SA 24 380 2 554 940 1,18
Totalt Forsikring 4183 550 1,93
Industriella & kommersiella tjdnster

Ambipar ParticipEmpreendimeSA Ambipar ParticipEmpreendimeSA Particip 11956 583 574 0,27
Totalt Industriella & kommersiella tjanster 583574 0,27
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East Capital Multi-Strategi

Innehav och positioner (i SEK) *
den 30 juni 2023

Utstéllare Virdepapper Antal/ Marknadsvirde % av totala
Nominellt tillgdngar

Telekommunikationstjinster

Bharti Airtel Ltd Bharti Airtel Ltd 1093 69 930 0,03

Bharti Airtel Ltd Bharti Airtel Ltd Dematerialised 13 012 1505752 0,69
Totalt Telekommunikationstjinster 1575 682 0,72
Cykliska konsumentprodukter

Anta Sports Products Ltd Anta Sports Products Ltd 10 200 1125 884 0,52

PhuNhuan Jewelry JSC PhuNhuan Jewelry JSC 58 000 1993 022 0,92
Totalt Cykliska konsumentprodukter 3118 906 1,44
Sjukvardstjinster och utrustning

Aster DM Healthcare Ltd Aster DM Healthcare Ltd 44 304 1634 764 0,75

Dentium Co Ltd Dentium Co Ltd Reg 1623 1930 137 0,89

Oncoclinica Brasil Serv Med SA Oncoclinica Brasil Serv Med SA 38863 879 650 0,41

Shenzhen Min Bio-Me Ele Co Ltd Shenzhen Min Bio-Me Ele Co Ltd A Reg 2400 1072 072 0,49

Universal Vision Biotec Co Ltd Universal Vision Biotec Co Ltd 17 363 2 552 259 1,18
Totalt Sjukvardstjinster och utrustning 8 068 882 3,72
Transport

Grupo Traxion SAB de CV Grupo Traxion SAB de CV 37968 780 805 0,36

Intl Container Terminal Serves Intl Container Terminal Serves 27000 1075 070 0,50
Totalt Transport 1855875 0,86
Teknisk utrustning

E Ink Hgs Inc E Ink Hgs Inc 21735 1695416 0,78

MediaTek Inc MediaTek Inc 6 091 1452 818 0,67

Samsung Electronics Co Ltd Samsung Electronics Co Ltd Pref 9837 4 800 442 2,21

Taiwan Semiconduct Mfg Co Ltd Taiwan Semiconduct Mfg Co Ltd 36135 7 215 802 3,32
Totalt Teknisk utrustning 15164 478 6,98
Totalt Aktier 116 607 348 53,74
Kommunala obligationer
Centrala linder och regeringar

Ministry Fin The Russian Fed Ministry Fin The Russian Fed 0% 17/23.06.27 400 000 182 0,00
Totalt Centrala linder och regeringar 182 0,00
Totalt - Kommunala obligationer 182 0,00
Penningmarknadsinstrument - Foretagsobligationer
Livsmedels och liikemedelshandel

Maxima Grupe UAB 3.25% EMTN Sen Reg S

Maxima Grupe UAB 18/13.09.23 455 000 5321677 2,45
Totalt Livsmedels och likemedelshandel 5321677 2,45
Bank- och investeringstjianster

B2 Holding ASA B2 Holding ASA FRN Sen 19/28.05.24 300 000 3539 851 1,63

TBC Bank JSC TBC Bank JSC 5.75% EMTN Sen Reg S 19/19.06.24 500 000 5349 222 2,46
Totalt Bank- och investeringstjinster 8889073 4,09
Cykliska konsumentprodukter

RE IV Ltd RE IV Ltd 8% 20/27.11.23 5000 000 4 937 500 2,28
Totalt Cykliska konsumentprodukter 4937 500 2,28
Totalt Penningmarknadsinstrument - Foretagsobligationer 19 148 250 8,82
Statsobligationer
Centrala linder och regeringar

Mexico Mexico 4.125% MTN Ser A Tr 31 16/21.01.26 300 000 3186 744 1,47

Mexico Mexico 7.5% Ser M20 07/03.06.27 50 000 2994 899 1,38
Totalt Centrala linder och regeringar 6181643 2,85
Totalt - Statsobligationer 6181643 2,85
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East Capital Multi-Strategi

Innehav och positioner (i SEK) *
den 30 juni 2023

Utstéllare Virdepapper Antal/ Marknadsvirde % av totala
Nominellt tillgdngar

Totalt Overlatbara viirdepapper som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 193 480 810 89,15
Overlatbara virdepapper som iir foremail for regelbunden handel vid nidgon marknad som iir reglerad och 6ppen for allmiinheten
Aktier
Cykliska konsumentprodukter

CreaS F&C Co Ltd CreaS F&C Co Ltd 8930 1335180 0,62
Totalt Cykliska konsumentprodukter 1335 180 0,62
Aterforsiljare

M Video PJSC M Video PJSC Bearer 8800 20 0,00
Totalt Aterforsiljare 20 0,00
Bank- och investeringstjianster

Sberbank of Russia PJSC Sberbank of Russia PJSC 114 320 332 0,00
Totalt Bank- och investeringstjianster 332 0,00
Totalt Aktier 1335532 0,62
Totalt Overlatbara virdepapper som ir foremal for regelbunden handel vid nidgon marknad som iir reglerad och
oppen for allmiinheten 1335532 0,62
Ovriga finansiella instrument
Terminskontrakt for utléiindsk valuta
Utlidndsk valuta

Skandinavi Enskil Bank AB Stoc SELL EUR SEK 24/08/2023 -28 300 -3755 0,00

Skandinavi Enskil Bank AB Stoc SELL EUR SEK 24/08/2023 -2 400 000 -832177 -0,38
Totalt Utléindsk valuta -835 932 -0,38
Totalt Terminskontrakt for utléiindsk valuta -835 932 -0,38
Foretagsobligationer
Fastigheter

Samhallsbyggnadsbolag i AB Sambhallsbyggnadsbolag i AB VAR 20/14.03.Perpetual 500 000 1180 445 0,54
Totalt Fastigheter 1180 445 0,54
Totalt - Foretagsobligationer 1180 445 0,54
Penningmarknadsinstrument - Statsobligationer
Centrala linder och regeringar

Ukraine Ukraine 11.67% Sen 19/22.11.23 10 000 000 735 059 0,34
Totalt Centrala linder och regeringar 735 059 0,34
Totalt Penningmarknadsinstrument - Statsobligationer 735 059 0,34
Aktier
Bank- och investeringstjianster

‘Webrock Ventures AB ‘Webrock Ventures AB 276 667 14 386 684 6,63
Totalt Bank- och investeringstjanster 14 386 684 6,63
Totalt Aktier 14 386 684 6,63
Ovriga-derivatinstrument
Overlatbara viirdepapper

HSBC Bank Plc HSBC Bank Plc P-Notes AraInCom 21.09.23 2300 2137537 0,98

UBS AG London UBS AG London P-Notes PylonTec 16.07.24 2100 619 873 0,29
Totalt Overlatbara virdepapper 2757 410 1,27
Totalt Ovriga-derivatinstrument 2757 410 1,27
Totalt Ovriga finansiella instrument 18 223 666 8,40
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East Capital Multi-Strategi

Innehav och positioner (i SEK) *
den 30 juni 2023

Utstéllare Virdepapper Antal/ Marknadsvirde % av totala
Nominellt tillgdngar
Totalt Finansiella instrument 213 040 008 98,17
Ovriga nettotillgingar/skulder 3979 696 1,83
Totalt 217 019 704 100,00
* Exponeringar av olika typer av finansiella tillgingar mot ett och samma foretag eller mot foretag i ett och samma grupp
Utfiardare % av totala nettotillgdngar
Arion Bank 4,43
Mexico 2,85
Ping An Ins Gr Co of Cn Ltd 1,61
Bharti Airtel Ltd 0,72
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Konflikten i Ukraina

Den 24 februari 2022 initierade den Ryska Federationen en militir konflikt i Ukraina vilket ledde till att Moskvaborsen stingde
25 februari. Fram till detta datum inneholl fonden Ryssland och Rysslandrelaterade vardepapper motsvarande en summa om
3,16 % av den totala portféljen. Mot bakgrund av den laga exponeringen bestimde forvaltningsbolagets bolagsstyrelse att inte
avbryta faststillandet av substansvirdet och att tillimpa en prisséttning till ett verkligt viarde (se nedan for viardering av ryska
vardepapper) for de relevanta vardepapperna.

Virdering av Ryssland och Rysslandsrelaterade virdepapper

Virderingsinstruktionerna for Ryssland och Rysslandsrelaterade virdepapper vid datumet for Arsberittelse beskrivs nedan:

Klassificering — Villkor Instruktion
Sammanstillning 6ver
investeringar och andra
nettotillgangar (i euro)

Virdera till senast tillgéngliga pris och
tillimpa ett viarderingsavdrag pa
99,99 %

Aktier — Ryssland och Virdepapper noterade pd borser med
Rysslandsrelaterade (otillgéngliga) | hemvist i den Ryska Federationen

Depébevis eller aktier i foretag som har
Aktier — Ryssland tillats att handla | hemvist och/eller &r associerade med
pa en lokal borslistning (med foretag som har hemvist i Ryska
undantag av de ryska borserna) federationen, men som ar noterade pa
borser utanfor Ryska federationen

Virdera till senast tillgdngliga pris for
motsvarande lokala notering och
tillimpa ett viarderingsavdrag pa
81,50 %

*Qtillginglig definieras som viardepapper som for niarvarande inte ar mdjliga for fonden att handla pa den lokala
noteringsmarknaden.



Forvaltningsbolaget

East Capital Asset Management S.A.,

ett heldgt dotterbolag till East Capital Holding AB
Organisationsnummer: B 136364, bildat den 29 januari 2008
Aktiekapital: 1 000 000 EUR

Adress: 11, rue Sainte-Zithe, L-2763 Luxembourg, Luxemburg
Tel: +352 27 860 701

Fax: +352 26684717

E-post: luxembourg@eastcapital.com

Internet:

Styrelse for forvaltningsbolaget

Karine Hirn, ordférande

Peter Elam Hakansson, ledamot
Albin Rosengren, ledamot

Paul Carr, ledamot (till 30.04.2023)

Ledning for forvaltningsbolaget

Paul Carr, verkstéllande direktor (till 30.04.2023)

Ledningsgrupp:

Paul Carr, verkstéllande direktor och Conducting Officer (till 30.04.2023)
Albin Rosengren, Conducting Officer (sedan 01.05.2023)

Lucija Devetak, Conducting Officer (sedan 01.05.2023)

Jean-Christophe Esteve, Conducting Officer (sedan 14.03.2023)

Max Isaksson, Conducting Officer (till 03.01.2023)

Kevin Wu, Conducting Officer

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken (publ)

Tillsynsmyndighet

Fonderna &r auktoriserade i Sverige och tillsyn Gver Fonderna utdévas av
Finansinspektionen. East Capital Asset Management S.A. &r auktoriserat i
Luxemburg och stir under tillsyn av Luxemburgs tillsynsmyndighet, Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Fondernas juridiska status

Fonderna ar virdepappersfonder enligt Lag (2004:46) om investeringsfonder.
Fonderna kan inte &dra sig réttigheter eller skyldigheter utan representeras av
Forvaltningsbolaget

Revisor
Revisionsbolag: KPMG AB. Med Huvudansvarig revisor Méarten Asplund.

Ett avtal om utbyte av information och koordination har tecknats mellan Fondernas
revisor och Mottagarfondforetagets revisor.

Redovisningsprinciper

Halvérsberittelsen har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder (SFS
2004:46), Finansinspektionens foreskrifter om viardepappersfonder (FFFS 2013:9)
samt rekommendationer om presentation av nyckeltal avseende investeringsfonder
fran Fondbolagens forening. *

Tillgodohavande pa bank, depositioner hos bank, kundfordringar och upplupna
intakter som redovisas som fordran till nominellt belopp om det inte dr osannolikt
att vardet inte kommer att erhéllas. DA redovisas de till detta lagre virde. Skulder
redovisas till nominellt belopp. Vardepapper for vilket det finns en officiell notering
pa bors eller handel pa annan reglerad marknad vérderas till senast tillgédngliga
priset, sdvida inte priset ifrga inte bedoms spegla marknadsvirdet.

Derivatinstrument som inte dr foremal for handel pa bors eller annan marknad
virderas med etablerade modeller utifran indata som hamtas frén borser.

Fondandelar/Andelar i "UCITS" &r vérderade till det senast faststéllda priset och
erhélles fran Mottagarfondforetaget. Bdde orealiserade och realiserade vinster och
forluster rapporteras.

Fondandelar virderas till senast faststéllda pris.

* Tillgdngar och skulder redovisas som "till verkligt virde".
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