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Viktig information

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar
kan béde 6ka och minska i viarde och det ar inte sikert att investerarna far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyrer
finns p4 www.eastcapital.se.


http://www.eastcapital.se/
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Oversikt

Globala aktier sdg ett positivt avslut pa 2023, trots ihallande
geopolitiska motvindar och en radsla for recession. De stora
globala indexen uppvisade imponerande tvasiffriga avkastningar,
med stod fran fallande global inflation, en svagare dollar, lagre
energipriser och okade forvintningar pa rintesédnkningar frén
sdvil amerikanska centralbanken Fed och andra centralbanker.
For ett &r sedan forvantade sig manga ekonomer en mild recession
i USA, en djupare recession i euroomradet och en dterhdmtning i
Kina. Utfallet for 2023 blev det motsatta, dar vastvirlden undvek
recession och den amerikanska ekonomin gick starkare dn
forviantat. Europa hanterade den ekonomiska avmattningen
béttre &n vintat, medan Kina, tvirtemot forvintningarna,
kampade for att fa tillbaka tillvixten efter pandemin. I de
ekonomiska utsikterna for 2023 ser IMF en global BNP-tillvaxt pa
3%, och for 2024 marginellt ldgre 2,9%. USA:s BNP vintas ha 6kat
med starka 2,1% 2023, om dn avtagit till 1,5% 2024. Euroomradet
véantas 4 andra sidan aterhdmta sig 2024 till en tillvaxt pa 1,2%,
jamfort med 0,7% 2023.

En tydlig positiv trend under 2023 var att inflationen rorde sig
tillbaka mot centralbankernas malintervall och nadde en &rstakt
pa 3,4% i december i USA och 2,9% i euroomradet. Dessutom har
de stora centralbankerna lyckats fia ner inflationen utan att
arbetslosheten  har  Okat.  Foljaktligen  verkar  Feds
atstramningscykel g4 mot sitt slut, med de forsta
rantesdnkningarna inprisade av marknaden redan under forsta
halvaret 2024, och ndgot ECB forvintas gora samma kort direfter.
Intressant nog har négra av tillvixtmarknaderna med den hogsta
inflationstakten, som Polen, Tjeckien, Ungern och Brasilien, legat
langt fore rantecykeln och borjade sénka réntorna redan 2023.
IMF rédknar med att Kinas BNP-tillvixt stabiliseras pd 5% 2023
och 4,2% 2024, vilket dr nagot ldgre in tidigare forvantningar.
Kinas ekonomiska utmaningar, inklusive en kdmpande
fastighetssektor, 6verbeldnade lokala myndigheter och ddmpade
konsumentsentiment, har forvirrats av geopolitiska spénningar
med Taiwan. Aven om politiska atgérder forviantas leda till en
blygsam aterhdmtning av tillvixten under andra halvaret 2024,
ser vi deras fokus pa avancerad tillverkning, inklusive férnybara
energiprodukter och elfordon, som nésta tillvixtdrivkraft. De
l&ngsiktiga tillvaxtutsikterna for Kina forvantas ligga pé cirka 4%
per ar, vilket aterspeglar en forandring frén de tidigare
tillviaxttakterna pa 5—6%, eftersom landets ekonomi méste Gverga
frén en investeringsledd tillvaxtmodell.

Utvecklade marknader presterade béttre dn tillvixtmarknader
under 2023, mycket till f6ljd av den pégdende oron kring Kina.
MSCI DM-indexet steg med 23,8% for 2023, drivet av den starka
utvecklingen for amerikanska teknikaktier. Den amerikanska
marknaden stéarktes ocksd av den starka konjunkturen och den
sjunkande inflationen, med forvintningar om framtida
rantesankningar. Styrkan i stora IT-bolag kom framst fran AI-
relaterade namn, dér artificiell intelligens ses som en stark
drivkraft for framtida tillvixt inom sektorn. De europeiska
aktiemarknaderna presterade ocksa bra under 2023 och avslutade
dret med en avkastning pa 23,4% efter en stark dterhdmtning fran
bottennivéerna i mars, d4 de globala marknaderna skakades av
kollapsen av den amerikanska medelstora langivaren Silicon
Valley Bank och den néra kollapsen av den schweiziska langivaren
Credit Suisse. P& global sektorbasis avslutade alla branscher aret
med en positiv utveckling och det skedde en vindning av forra
arets trender, dir 2022 irs eftersliantrare noterade det bista
resultatet. Teknikaktier steg med 51%, kommunikationstjanster
okade med 38% och sillankopsvaror 6kade med 29%. Daremot
underpresterade allménnyttiga foretag och energi, med sma
uppgdngar pa 0,5% och 5% vardera, medan hilsovard och
konsumenttjénster bara 6kade med 3,6% respektive 2,5%.

Tillvixtmarknadernas avkastning pd 10% var svag jamfort med
utvecklade marknader. Exklusive Kina avkastade dock
tillvaxtmarknaderna 20%, inte si langt ifran de teknikdrivna
vinsterna pa utvecklade marknader. Flertalet av de marknaderna
som presterade bast under 2023 var tillvaxtmarknader, vilket
inkluderar Polen som avkastade 50%, Grekland 46% och Mexiko
41%. Kinas underprestation, som minskade med 11,7% (offshore),
berodde pa landets instabila ekonomiska &terhdmtning och
forsamrade bostadsmarknad, vilket resulterade i att Kinas vikt i
MSCI Emerging Markets Index rasade fran 32% till cirka 26% i
borjan av aret. Daremot har Indiens vikt mer adn fordubblats till
17%, sedan 2020 och vi tror att den kommer att fortsitta vixa,
tack vare starka fundamenta och fortsatta inhemska
detaljhandelsinvesteringar. De flesta Latinamerika-marknaderna
presterade starkt, med Mexiko upp med 41%, Peru med 37% och
Brasilien med 33%. Indien uppnédde en tillvixt pd 20%, medan
Sydafrika underpresterade med en vinst pAd endast 2%. I
Osteuropa ség vi en enastdende utveckling, med marknader som
Polen som steg med 50% efter valsegern for den marknads- och
EU-vinliga oppositionen, och Ungern som steg med 49% pé
grund av konsekvent sjunkande inflation och rintesidnkningar.
Grekland imponerade ocksd under 2023 med en avkastning pé
46%, framforallt drivet av. Daremot underpresterade Turkiet med
en avkastning pa -11%, dven om det dterhdmtade sig mot slutet av
aret.

Frontiermarknader presterade samre &n utvecklade marknader,
men presterade bdttre &n tillvixtmarknader, med en avkastning
pa 12% under 2023. Bland de liander som presterade bast var
Ruménien, som steg med hela 62 % efter flera milstolpar,
inklusive borsintroduktionen av Hidroelectrica pd 2 miljarder
USD. Slovenien var en annan stark europeisk marknad med en
okning pa 31%, medan Kazakstan aterhdmtade sig med 36%.
Mellanostern hade en volatil avslutning pé ret pa grund av kriget
iregionen, men marknaderna aterhdmtade sig snabbt. For helaret
steg Dubai med 26% och Saudiarabien med 18%, med stod av
solida makrosiffror, &ven om Abu Dhabi och Kuwait {6l tillbaka.
I Afrika Gverpresterade Egypten och 6kade med 41%, medan
Pakistan och Vietnam i Asien ocksa visade goda resultat pd 11%
respektive 24%.

Globala ravaror korrigerade med 13% under 2023. Nedgéngen
drevs av en nedgang med 26% pa energi till foljd av svagare olje-
(ned 10%) och gaspriser (ned 56%). Basmetaller drabbades av
stigande rdntor och den nedsldende aterhdmtningen i Kina
medférde att industrimetaller sjonk med totalt 14%. Adelmetaller
sdg en liten uppgéng pa 5%, medan guld 6verpresterade med 13%.
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Prognos

Trots anmarkningsvirt stark avkastning under 2023 tror vi att
2024 medfor dn béttre forutsdttningar nér rantorna borjar sjunka
i USA och dnnu mer pé tillvixtmarknader, sarskilt i lander som
Mexiko och Brasilien, som har nagra av de hogsta realréntorna i
varlden. Fallande rantor bor ocksa bidra till en nagot forsvagad
USD, vilket vanligtvis ar en utlosande faktor for 6veravkastning pa
tillvixtmarknader. Aven om tillvixtmarknaderna, sirskilt Kina,
for narvarande dr underviarderade och uppvisar en gynnsam risk-
/avkastningsprofil, ar kortsiktiga katalysatorer osidkra, med
geopolitiskt brus som forvintas o6ka infér det amerikanska
presidentvalet mot slutet av 2024. I Kina ar mycket av de déliga
nyheterna redan inprisade, s& om regeringen lyckas vinda
fastighetssektorn vid halvarsskiftet kan vi férvinta oss en nagot
bittre utveckling #n 2023. Aterhdmtningen pi Kinas
fastighetsmarknad och potentiella rantesédnkningar fran Fed kan
paverka sentimentet positivt, vilket gor tillvixtmarknader till en
attraktiv  investeringsdestination, i och med anstringda
varderingar och hoga vinstforvantningar i USA.

Trots dessa skil till optimism dr vi medvetna om att 2024
sannolikt inte kommer att bli en enkel resa. Var strategi for
kirninvesteringar har inte forindrats, dven om vi under 2023
skirpte var syn pa vad "foretagskvalitet” betyder i det nya normala
med kapitalbrist och volatilitet. Med véara grundldggande
investeringskriterier som grund, vilket inkluderar strukturell
tillvaxt, rimlig vardering och att verka inom ett omrade dar vi
skiljer oss frdn konsensus, anser vi att vira portfoljer bestar av
bolag som kommer att prestera bra oavsett konjunkturlége, men
sérskilt om riskaptiten bland globala investerare forbattras nagot,
vilket ar vart basscenario.

Note:
Alla siffror i SEK om inget annat anges

Informationen i denna rapport representerar historiska data och ar inte en indikation
pa framtida resultat.
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Fonden steg 2 % under aret (i SEK). Substansvirdet var 177 m
SEK per den 31:a december 2023, att jamforas med 227 m SEK
per den 31:a december 2022. Nettooutflodet under é&ret
uppgick till 56 m SEK.

Multi-Strategy inledde &ret med en aktieandel pa 62% och
avslutade aret med en aktieandel pa 68%. Inom aktier hade vi
en balanserad exponering frdmst mot tillvixtmarknader i
Asien och Osteuropa. Inom rantebirande tillgéngar bestod
exponeringen framst av foretagsobligationer med kortare
16ptid och en begransad exponering mot lang 16ptid.

Indikatorn for risk/beléning som presenteras i fondens KID
visar kausaliteten mellan risk och mgjlig avkastning som en
investering i fonden medfér. Indikatorn baseras p& hur
fondens virde har fordndrats under de senaste fem aren. East
Capital Multi-Strategi har tilldelats ett sammanfattande
riskindikatorvirde (SRI) pa 3, vilket indikerar en medel-lag
risk for bédde 6kningar och minskningar av virdet. Fondens
riskkategori kan fordndras eftersom den &r baserad pé
historiska data och inte &r en garanti for framtida risk/vinst.

Investeringar i fonder &r alltid forknippade med risker. Fonden
kan béde 6ka och minska i védrde, och det finns ingen garanti
for att du far tillbaka hela ditt investerade kapital. De framsta
riskerna dr marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
motpartsrisk, driftsrisk och investeringsrisk.

Fondens likviditetsrisk kan 6ka nér en del av fonden investeras
i instrument som kan fa forsdmrad likviditet under stressade
marknadssituationer. Lag likviditet kan leda till utmaningar
eller till och med omdjlighet att kopa eller sdlja instrument
inom en rimlig tidsram, vilket leder till potentiella
prisavvikelser fran forviantade nivaer.

Fondens valutarisk innebdr en risk for fordndringar i
underliggande valutor i finansiella instrument som
forvaltningsbolaget handlar med f6r fondens rakning. I ldnder
dér fonden investerar och dér valutan avviker fran SEK géller
foljande:

- For aktieinvesteringar sikras inte valutarisken

- For investeringar i réntebdrande virdepapper kan
forvaltningsbolaget sikra valutarisken genom valutaterminer.

Andra risker som kan paverka fondens virde &r:

- Kredit- och motpartsrisk, risken for att en emittent eller
motpart i en finansiell transaktion inte kan uppfylla sina
ataganden. Fonden investerar i rintebdrande instrument, t.ex.
obligationer. Om en emittent av ett sédant instrument inte kan
betala réntan eller det nominella beloppet kan investeringen
forlora delar av eller hela sitt véarde.

- Raénterisk, fonden investerar en betydande del av sina
tillgdngar i réntebdrande instrument som paverkas av
marknadsrantornas allméanna utveckling.

- Operativ risk, risken for forlust som orsakas av operativa
funktioner, t.ex. IT-system, forvaltning, forvaringsinstitut och
administration.

- Investeringsrisk, tillvixtmarknader: Fonden soker direkt
eller indirekt exponering mot foretag och emittenter pé
tillvixtmarknader. Investerare bor vara medvetna om att dessa
investeringar ar forenade med hogre risk &n investeringar i
instrument frdn emittenter i mer utvecklade ldnder.
Investeringar pé tillvixtmarknader kan vara volatila och
illikvida och en fonds investeringar pé sdédana marknader kan
vara foremal for forseningar i avyttringen. Det kan ocksa finnas
en hogre risk for politisk, ekonomisk, social och religios
instabilitet och negativa fordndringar i statliga stadgar och
lagar pé tillvixtmarknader.

Fondens tillgdngar kan ocksd paverkas negativt av
fluktuationer i valutakursen, valutakontroller och beskattning.

Investeringar i derivatinstrument far endast goras i syfte att
skydda virdet p& fondens tillgingar. Anvidndning av
derivatinstrument forvéntas inte paverka fondens riskprofil.
Atagandemetoden anvinds for att uppskatta fondens globala
exponering genom att mita dess exponering mot de
underliggande tillgdngarna i dess befintliga derivatinstrument.

Investeringsmélet for East Capital Multi-Strategi ar att
tillhandahalla en kombination av ldngsiktig kapitaltillviaxt och
ranteintakter.

Fonden utévar riskdiversifiering genom aktiv
tillgédngsallokering och genom att investera indirekt genom
fondandelar eller direkt i aktier och skuldebrev globalt och
kommer aktivt att s6ka exponering mot tillvixtmarknader for
att anvinda sig av forvaltningsbolagets omfattande kunskap
och erfarenhet av dessa marknader.

Med léngsiktig kapitaltillvixt menas den tillvixt som forviantas
av fondens investeringar under en period om fem ar.

Fonden investerar minst 30 % och som mest 80 % av dess
tillgangar i skuldebrev eller indirekt genom anvandningen av
UCITS eller andra UCIL:s, som i sin tur investerar i skuldebrev.
Fonden investerar dessutom minst 20 % och som mest 70 % av
dess tillgdngar direkt i aktier och aktierelaterade vardepapper
eller indirekt genom anviandningen av UCITS eller andra UCI:s
i aktier och aktierelaterade virdepapper.

Kontanter pa banker kan variera mellan 0-50 % av fondens
nettotillgdngar, men hogre allokeringar av kontanter till
banker forvintas vara tillfalliga, exempelvis f6ljt av storre
infléden till fonden eller under extrema
marknadsforhéllanden.

Fondens investeringsfokus ar globalt och diversifierat och som
sddant obegrinsat avseende industri, geografi, sektor och
marknadskapitalisering.

Tillvaxtmarknader definieras som lander som inte klassificeras
som utvecklade av de erkidnda, storre indexen, eller som anses
vara lig- eller medelinkomstléander av Varldsbanken.

I enlighet med den svenska Lagen om investeringsfonder
(2004:46) har East Capital Asset Management S.A. utsetts till
fondens forvaltningsbolag.

Not: Alla avkastningssiffror forvaltningsberittelsen redovisas i SEK om inget annat
anges.

* Arsberittelse samt halvarsberittelse for mottagarfondforetaget finns tillgingliga pa forvaltningsbolaget registrerade adress.
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East Capital Multi-Strategi
Nyckeltal 1

Totalavkastning 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Klass A SEK 2% -13% 13% 3% 19% -10% 3% 3% -2% 4 -
Klass B SEK 2% -14% 13% 3% - - - - - -
Index 2 - - - - - - - - - -

Fondférmogenhet (tSEK) - - - -

klass A SEK 579783 758103 118 3373 1210723 35463453 6875433 759 769 3 763 7453 141900 3
klass B SEK 119 076 3 1512833 224 5083 2512133 3320193 - - - - -
Antalet andelar (utan decimaler) - - -
klass A SEK 509 121 681012 919 548 1058 572 31987289 7394 512 7321581 7599558 1454 884
klass B SEK 595 591 774 071 993 432 1250 751 1705 409 - - - - -
Andelsvirde (i SEK) - - -
klass A SEK 113,883 111,323 128,69 3 114,373 110,873 92,08 3 103,773 100,50 3 97,533
klass B SEK 199,93 3 195,44 3 225,99 3 200,853 194,69 3 - - - - -
Utdelning per andel (i SEK)
klass A SEK - - - - - - - -
klass B SEK - - - - - - - -
Sparandets kostnader Forvaltnings- Fondfakta
(Insdttningsavgift ej inrdknad) kostnad
Engéangsinsittning pa 10 000 SEK vid érets borjan (i SEK) Forvaltningsbolag East Capital Asset Management S.A.
klass A SEK 154,98 Fondens startdatum 10 augusti, 2015 (klass A SEK)
klass B SEK 154,98 2 april,2019 (klass B SEK)
Maénadssparande om 100 SEK/ménad (i SEK) Kursnotering/handel Daglig
klass A SEK 9,69 Utdelning Nej (klass A och klass B SEK)
klass B SEK 9,69 Forvaltningsavgift 1,50% (klass A och klass B SEK)
Total risk 2023 Inséttningsavgift 0% (klass A och klass B SEK)
Uttagsavgift 0% (klass A och klass B SEK)
Eas.t Ca}pital Multi-Strategi 10,02% Hemvist Sverige
Akt{v risk N Minsta insittning 200 SEK
Aktiv andel B Andelsvirdesvaluta SEK
Omsittningshastighet 33,06% ISIN SE0007278585 (klass A SEK)
Arlig avgift 4 SE0012351492 (klass B SEK)
klass A SEK 1,56%
klass B SEK 1,56%
Andel av omsittningen som skett med nérstiende fonder 0,00%
Andel av omsattningen som skett med nérstiende fondforetag 0,00%
Genomsnittlig arlig avkastning under de senaste 24 ménaderna
klass A SEK -5,93%
klass B SEK -5,94%
Genomsnittlig arlig avkastning under de senaste 5 dren
klass A SEK 4,14%
klass B SEK -
Transaktionskostnader i % av omsatta virdepapper 0,11%
Transaktionskostnader (tSEK) 216
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondf6rmogenhet
klass A SEK 1,50%
klass B SEK 1,50%

East Capital Multi-Strategi

~
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East Capital Multi-Strategi

Nyckeltal *

Balansriikning (tSEK) 2023 2022 Not 1: Finansiella instrument
'{Lﬂgﬁ_ngﬂ Se sidorna 9-14 "Instrument och Positioner" for detaljer angdende portfoljens finansiella
Overlatbara virdepapper 161 911 208 612  instrument
Penningmarknadsinstrument 8357 10 219
QTC-derivatinstrument med positivt marknadsvirde 496 - Not 2: Fordandringar av fondformogenhet 2023 2022
Ovriga-derivatinstrument med positivt marknadsvérde 2329 4179 (tSEK)
Fondandelar - -
Summa ﬁm}nswlla instrument med positivt 173 093 223 010 Fondférmogenhet vid arets borjan 227090 342845
marknadsvirde (Not 1 o

Andelsutgivning 6 892 9136
Bankmedel och 6vriga likvida medel 5748 6164  Andelsinlésen -62 575 -80 583
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 958 1016  Arets resultat 5647 -44 305
Ovriga tillgangar 1863 215 Fondférmogenhet vid drets slut 177 054 227 093
Summa tillgdngar 181 662 230 405
Skulder Not 3: Specifikation av virdeforindring 2023 2022
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde -2 -648 (tSEK)
eriga—deﬁvatinstrument med negativt marknadsvarde - -
Ovriga finansiella instrument med negativt Realisationsvinster 13 855 14 464
mafkﬂadsvard? . . - - Realisationsforluster -14 347 -17 448
Summa ﬁn§n51ella instrument med negativt Oresliserade vinster/forluster 357 -46 566
marknadsvirde -2 -648 .. o . . ..

Virdeforiandring pa overldtbara virdepapper -849 -47 550
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter -1368 -1500  Realisationsvinster 666 569
Ovriga skulder -3238 -1164  Realisationsforluster -3 283 -73
Summa skulder -4 608 -3312  Oresliserade vinster/forluster 3614 -2 633
Fondférmoégenhet (Not 2) 177 054 3 2070933 Virdeforindring pa penningmarknadsinstrument 997 -2137

o - Realisationsvinster 1192 29

Resultatrikning (tSEK) 2023 2022 Realisationsforluster 3005 974

Oresliserade vinster/férluster 1141 -648
Il?ltakt?r l_)_Ch v.ardefoiandrm ar Virdeforindring pd OTC-derivatinstrument r -672 -1593
Virdeforandring pa overldtbara virdepapper (Not 3) -849 -47 550 L. i
Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument (Not 3) 997 -2137 Rea}}sat}onspnlster 626 2361
Virdeforindring pd OTC-derivatinstrument (Not 3) -672 -1593 Real 1]§at101(;s or usterf" . 525 272
Vardefordndring pa 6vriga -derivatinstrument 538 1818 Oresliserade vinster/forluster 437 271
Viirdeforindring pa fondandelar (Not 3) _ _ Virdeforiandring péa ovriga-derivatinstrument 538 1818
Rinteintdkter 5831 5637 Realisationsvinster - -
Utdelning 3326 4158 Realisationsforluster - -
Valutavinster och -forluster, netto -204 291 Oresliserade vinster/forluster - -
(?vriga finansiella intékter - - Viirdeforindring pa fondandelar - -
Ovriga intiakter 143 59
Summa intéikter och virdeférindring 9110 -39 317

Not:
M i . Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondens utveckling tar inte hansyn till
Ersittning till Mottagarfondforetaget -3 117 -4 088 kostnader hénférliga till kép och forsiljning av fondandelar.
Réntekostnader -2 -2 Redovisningsprinciper fi Lo .
o edovisningsprinciper finns beskrivna i slutet av rapporten.
Ovriga finansiella kostnader - -
- ' Virderat till senaste publicerat NAV.
Ovriga kostnader -127 -592
Transaktionskostnader -217 -306 2 Fonden har inget jamforelseindex
S a kostnade: -3 46 -4 988

wmma Rostnader 34603 49 3 Varderat till priser vid handelsdagens slut.

Arets resultat 5647 -44 305

+ Avser perioden 2015-08-10 - 2015-12-31.

East Capital Multi-Strategi
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East Capital Multi-Strategi

Innehav och positioner (i SEK) *
den 31 december 2023

Utstallare Virdepapper Antal/ Marknadsvirde % av totala
Nominellt tillgdngar

Foretagsobligationer
Fastigheter

Heimstaden AB Heimstaden AB VAR Sub 19/11.07.Perpetual 8 750 000 2 756 250 1,56
Totalt Fastigheter 2756 250 1,56
Bank- och investeringstjinster

Kruk SA Kruk SA FRN 144A 23/10.05.28 500 000 5863 245 3,31
Totalt Bank- och investeringstjianster 5863 245 3,31
Finansiell teknik och infrastruktur

VEF AB (publ) VEF AB (publ) FRN 23/08.12.26 2 500 000 2543 750 1,44
Totalt Finansiell teknik och infrastruktur 2543 750 1,44
Industriella & kommersiella tjinster

ViaCon Group AB ViaCon Group AB FRN 21/04.11.25 400 000 4128 615 2,33
Totalt Industriella & kommersiella tjinster 4128 615 2,33
Telekommunikationstjianster

Millicom Intl Cellular SA Millicom Intl Cellular SA FRN 22/20.01.27 5000 000 5067 500 2,86
Totalt Telekommunikationstjinster 5067 500 2,86
Utiliteter

Aker Horizons ASA Aker Horizons ASA FRN 144A 21/15.08.25 5500 000 5288 363 2,99

Scatec ASA Scatec ASA FRN 21/19.08.25 300 000 3271365 1,85
Totalt Utiliteter 8 559 728 4,84
Totalt Foretagsobligationer 28 919 088 16,34
Finansinstitutsobligationer
Bank- och investeringstjinster

Arion Bank Arion Bank VAR Jun Sub Reg S 20/26.08.Perpetual 400 000 3838998 2,17

Islandsbanki HF Islandsbanki HF FRN MTN Sen Sub Reg S 19/26.06.29 6 000 000 5949 240 3,36
Totalt Bank- och investeringstjinster 9788 238 5,53
Totalt Finansinstitutsobligationer 9788 238 5,53
Aktier
Teknisk utrustning

E Ink Hgs Inc E Ink Hgs Inc 21735 1406 648 0,79

MediaTek Inc MediaTek Inc 6 091 2031020 1,15

Samsung Electronics Co Ltd Samsung Electronics Co Ltd Pref 11737 5680 526 3,21

Shenzhen Transmiss Hgs Co Ltd Shenzhen Transsion Hgs Co Ltd 4 400 864 141 0,49

Taiwan Semiconduct Mfg Co Ltd Taiwan Semiconduct Mfg Co Ltd 35135 6 844 697 3,87

Unimicron Technology Corp Unimicron Technology Corp 12 000 693 831 0,39
Totalt Teknisk utrustning 17 520 863 9,90
Bank- och investeringstjianster

Bank Polska Kasa Opieki SA Bank Polska Kasa Opieki SA 13 401 5221549 2,95

Cairo Mezz PLC Cairo Mezz PLC Reg 23 051 46 687 0,03

Emirates NBD PJSC Emirates NBD PJSC 26 800 1271846 0,72

Gentera SAB de CV Gentera SAB de CV 97951 1373919 0,78

ICICI Bank Ltd ICICI Bank Ltd Reg 16 415 1980 603 1,12

IndusInd Bank Ltd IndusInd Bank Ltd 6 480 1254 427 0,71

Ttau Unibanco Holding SA Itau Unibanco Hg SA Pref Reg 20 483 1444 655 0,82

LexinFintech Holdings Ltd LexinFintech Holdings Ltd ADR 26 000 481988 0,27

Nedbank Group Nedbank Group 12 800 1524 705 0,86

Nova Ljubljanska Banka d.d. Nova Ljubljanska Banka d.d. GDR repr 1/5 Share Reg S 17 469 3295097 1,86

OTP Bank Plc OTP Bank Plc 7 342 3377118 1,91

Optima Bank SA Optima Bank SA 12 050 1045953 0,59

PKO Bank Polski SA PKO Bank Polski SA 19 322 2491543 1,41
Totalt Bank- och investeringstjénster 24 810 090 14,03
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East Capital Multi-Strategi

Innehav och positioner (i SEK) *
den 31 december 2023

Utstallare Virdepapper Antal/ Marknadsvirde % av totala
Nominellt tillgdngar

Fornybar energi

JinkoSolar Hdgs Co Ltd JinkoSolar Hdgs Co Ltd ADR Repr 4 Shs 2112 786 024 0,44
Totalt Férnybar energi 786 024 0,44
Varuhus — Mat mot konsument

Bim Birlesik Magazalar AS Bim Birlesik Magazalar AS 7 000 718 101 0,40
Totalt Varuhus — Mat mot konsument 718 101 0,40
Programvara och IT-tjinster

Alibaba Group Holding Ltd Alibaba Group Holding Ltd ADR 4751 3710 119 2,09

Baltic Classifieds Group Ple Baltic Classifieds Group Plc 39 600 1203 044 0,68

NARI Tec Co Ltd NARI Tec Co Ltd A 23 000 728 480 0,41

Nu Holdings Ltd Nu Holdings Ltd 15 000 1258 871 0,71

PPDAI Group Inc PPDAI Group Inc ADR 12 700 626 967 0,35

Vipshop Holdings Ltd Vipshop Holdings Ltd spons ADR repr 2 Shares 15020 2 687 559 1,52

Wirtualna Polska Hg SA Wirtualna Polska Hg SA 5188 1616 625 0,91
Totalt Programvara och IT-tjinster 11 831 665 6,67
Bilar & Bildelar

BYD Co Ltd BYD Co Ltd H 3000 829 890 0,47

Yadea Group Hgs Ltd Yadea Group Hgs Ltd 40 100 709 861 0,40
Totalt Bilar & Bildelar 1539 751 0,87
Mineraltillgdngar

Gravita India Ltd Gravita India Ltd 13 560 1799 556 1,02

United Co Rusal Intl Pjsc United Co Rusal Intl Pjsc 313 500 121 0,00
Totalt Mineraltillgdngar 1799 677 1,02
Telekommunikationstjéinster

Bharti Airtel Ltd Bharti Airtel Ltd 1093 84 406 0,05

Bharti Airtel Ltd Bharti Airtel Ltd Dematerialised 10 862 1357 404 0,77
Totalt Telekommunikationstjinster 1441 810 0,82
Personliga och hushéllsprodukter och tjanster

Laureate Education Inc Laureate Education Inc 3700 511 075 0,29
Totalt Personliga och hushallsprodukter och tjéinster 511 075 0,29
Kldader & Tillbehor mot konsument

LPP SA LPP SA 40 1659 520 0,94

Mitra Adiperkasa (PT) Thk Mitra Adiperkasa (PT) Thk 559 755 655 635 0,37

PT Map Aktif Adiperkasa Thk PT Map Aktif Adiperkasa Thk Reg 4099 850 2199 848 1,24
Totalt Klédder & Tillbeh6r mot konsument 4515 003 2,55
Utiliteter

Emirates Central Cool Sys Corp Emirates Central Cool Sys Corp 333 000 1516 373 0,86

Ignitis Grupe AB Ignitis Grupe AB Reg 10 600 2222374 1,25

Mytilineos Holdings SA Mytilineos Holdings SA Reg 1770 722 886 0,41

Renew Energy Global PLC Renew Energy Global PLC 24 656 1902 814 1,07
Totalt Utiliteter 6364 447 3,59
Distribution / Grossist mot konsument

Moshi Moshi Retail Corp PCL Moshi Retail Corp PCL Foreign 66 177 1037 830 0,59
Totalt Distribution / Grossist mot
konsument 1037830 0,59
Akademiska och pedagogiska tjinster

HumanSoft Holding Co K.S.C.C. HumanSoft Holding Co K.S.C.C. 20 265 2258 807 1,27
Totalt Akademiska och pedagogiska
tjanster 2258 807 1,27
Likemedel & Medicinsk forskning

Chemical Wks Richt Gedeon Plc Chemical Wks Richt Gedeon Plc 6 529 1663 143 0,94
Totalt Likemedel & Medicinsk forskning 1663143 0,94
Forsiakring

Ping An Ins Gr Co of Cn Ltd Ping An Ins Gr Co of Cn Ltd H 19 693 898 206 0,51
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East Capital Multi-Strategi

Innehav och positioner (i SEK) *
den 31 december 2023

Utstallare Virdepapper Antal/ Marknadsvirde % av totala
Nominellt tillgdngar

Powszechny Zaklad Ubezpie SA Powszechny Zaklad Ubezpie SA 17 474 2116 672 1,19
Totalt Forsikring 3014 878 1,70
Varuhus — E-handel / Produkter

Allegroeu SA Allegroeu SA Reg 31680 2705397 1,53
Totalt Varuhus — E-handel / Produkter 21705 397 1,53
Cykliska konsumentprodukter

Anta Sports Products Ltd Anta Sports Products Ltd 11 800 1153 292 0,65

PhuNhuan Jewelry JSC PhuNhuan Jewelry JSC 58 000 2070 620 1,17
Totalt Cykliska konsumentprodukter 3223912 1,82
Fastigheter

Globalworth Real Est Inv Ltd Globalworth Real Est Inv Ltd 146 615 4176 849 2,36
Totalt Fastigheter 4176 849 2,36
Hilso- och sjukvardstjinster &
Sjukvardutrustning

Aster DM Healthcare Ltd Aster DM Healthcare Ltd 44 304 2198 116 1,24

Dentium Co Ltd Dentium Co Ltd Reg 1623 1651708 0,93

Kangji Medical Holdings Ltd Kangji Medical Holdings Ltd 55000 496 038 0,28

Modern Dental Group Ltd Modern Dental Group Ltd 40 100 222 478 0,12

Oncoclinica Brasil Serv Med SA Oncoclinica Brasil Serv Med SA 38 863 1048 950 0,59

Rainbow Children Medicare Ltd Rainbow Children Medicare Ltd 8 950 1292758 0,73

Universal Vision Biotec Co Ltd Universal Vision Biotec Co Ltd 7 404 673 761 0,38
Totalt Hilso- och sjukvardstjianster &
Sjukvardutrustning 7583 809 4,27
Transport

Grupo Traxion SAB de CV Grupo Traxion SAB de CV 64 768 1341137 0,76

Intl Container Terminal Serves Intl Container Terminal Serves 19 200 861751 0,49
Totalt Transport 2202 888 1,25
Industrivaror

Contemp Amperex Tec Co Ltd Contemp Amperex Tec Co Ltd A Reg 4 040 935959 0,53

Samsung SDI Co Ltd Samsung SDI Co Ltd 300 1100 035 0,62

Sungrow Power Supply Co Ltd Sungrow Power Supply Co Ltd 7 000 870 059 0,49

Vamos Loca Caminmaq Equipm SA Vamos Loca Caminmaq Equipm SA 30 206 631535 0,36

Zhejiang Dingli Machine Co Ltd Zhejiang Dingli Machine Co Ltd A Reg 20 000 1452 250 0,82
Totalt Industrivaror 4989 838 2,82
Totalt Aktier 104 695 857 59,13
Kommunala obligationer
Centrala linder och regeringar

Ministry Fin The Russian Fed Ministry Fin The Russian Fed 0% 17/23.06.27 400 000 218 0,00
Totalt Centrala léinder och regeringar 218 0,00
Totalt - Kommunala obligationer 218 0,00
Penningmarknadsinstrument - Foretagsobligationer
Bank- och investeringstjianster

B2 Impact ASA B2 Impact ASA FRN Sen 19/28.05.24 300 000 3346 314 1,89

TBC Bank JSC TBC Bank JSC 5.75% EMTN Sen Reg S 19/19.06.24 500 000 5010 650 2,83
Totalt Bank- och investeringstjinster 8356 964 4,72
Totalt Penningmarknadsinstrument - Foretagsobligationer 8356 964 4,72
Statsobligationer
Centrala linder och regeringar

Mexico Mexico 4.125% MTN Ser A Tr 31 16/21.01.26 300 000 3 004 244 1,70

Mexico Mexico 7.5% Ser M20 07/03.06.27 50 000 2 821262 1,59
Totalt Centrala linder och regeringar 5 825506 3,29
Totalt - Statsobligationer 5 825506 3,29
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East Capital Multi-Strategi

Innehav och positioner (i SEK) *
den 31 december 2023

Utstallare Virdepapper Antal/ Marknadsvirde % av totala
Nominellt tillgdngar

utanfor EES 157 585 871 89,01

Overlatbara virdepapper som iir foremail for regelbunden handel vid nidgon marknad som iir reglerad och 6ppen for allmiénheten
Aktier
Cykliska konsumentprodukter

CreaS F&C Co Ltd CreaS F&C Co Ltd 11239 738 655 0,42
Totalt Cykliska konsumentprodukter 738 655 0,42

Bank- och investeringstjinster

Sberbank of Russia PJSC Sberbank of Russia PJSC 114 320 350 0,00
Totalt Bank- och investeringstjianster 350 0,00
Kraftforsorjning

Societa de Pr a Ene Ele Hid SA Societa de Pr a Ene Ele Hid SA 6200 1775 027 1,00
Totalt Kraftforsorjning 1775 027 1,00

Datorer & Elektronik mot konsument

M Video PJSC M Video PJSC Bearer 8800 16 0,00
Totalt Datorer & Elektronik mot
konsument 16 0,00
Kemikalier

Duk San Neolux Co Ltd Duk San Neolux Co Ltd Reg 2500 864 258 0,49
Totalt Kemikalier 864 258 0,49
Totalt Aktier 3378 306 1,91

Totalt 6verlitbara viirdepapper som ir féoremal for regelbunden handel vid ndgon marknad som ir reglerad och

oppen for allmiinheten 3378 306 1,91

Ovriga finansiella instrument

Terminskontrakt for utlindsk valuta

Utlidndsk valuta
Skandinaviska Enskilda Bk AB SELL EUR SEK 22/02/2024 -38 000 -2 081 0,00
Skandinaviska Enskilda Bk AB SELL EUR SEK 22/02/2024 -1564 916 495 670 0,28
Totalt Utliindsk valuta 493 589 0,28
Totalt Terminskontrakt for utlindsk valuta 493 589 0,28
Aktier

Bank- och investeringstjianster

Kfin Technologies Ltd Kfin Technologies Ltd 15 900 929 202 0,52

Webrock Ventures AB Webrock Ventures AB 276 667 7 470 009 4,22
Totalt Bank- och investeringstjanster 8 399 211 4,74
Fastigheter

Ayala Land Inc Ayala Land Inc Pref Shs 331666 o 0,00
Totalt Fastigheter o 0,00
Totalt Aktier 8 399 211 4,74

Ovriga-derivatinstrument

HSBC Bank Ple HSBC Bank Plc P-note AraInCom 30.08.24 850 798 869 0,45
HSBC Bank Ple HSBC Bank Plc P-note LeejamSp 31.01.24 2 800 1530 192 0,86
Totalt Ovriga-derivatinstrument 2329 061 1,31

Foretagsobligationer

Fastigheter
Sambhallsbyggnads i Norden AB VAR
Samballsbyggnads i Norden AB 20/14.03.Perpetual 500 000 904 289 0,51
Totalt Fastigheter 904 289 0,51
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East Capital Multi-Strategi

Innehav och positioner (i SEK) *
den 31 december 2023

Utstallare Virdepapper Antal/ Marknadsvirde % av totala
Nominellt tillgdngar
Totalt - Foretagsobligationer 904 289 0,51
Totalt 6vriga finansiella instrument 12 126 150 6,84
Totalt finansiella instrumen 173 090 327 97,76
Andra nettotillgdngar/skulder 3963574 2,24
Totalt 177 053 901 100,00
Utfirdare % av totala nettotillgingar
Mexico 3,29
HSBC Holdings Ple 1,31
Bharti Airtel Ltd 0,82
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Konflikten i Ukraina

Den 24 februari 2022 initierade den Ryska Federationen en militir konflikt i Ukraina vilket ledde till att Moskvaborsen stingde
25 februari. Fram till detta datum inneholl fonden Ryssland och Rysslandrelaterade vardepapper motsvarande en summa om 3,16
% av den totala portfoljen. Mot bakgrund av den laga exponeringen bestamde forvaltningsbolagets bolagsstyrelse att inte avbryta
faststillandet av substansvérdet och att tillimpa en prissittning till ett verkligt virde (se nedan for vérdering av ryska
vardepapper) for de relevanta vardepapperna.

Virdering av Ryssland och Rysslandsrelaterade virdepapper

Virderingsinstruktionerna for Ryssland och Rysslandsrelaterade virdepapper vid datumet for Arsberittelse beskrivs nedan:

Klassificering — Villkor Instruktion
Sammanstillning 6ver
investeringar och andra
nettotillgangar (i euro)

Virdera till senast tillgéngliga pris och
tillimpa ett viarderingsavdrag pa
99,99 %

Aktier — Ryssland och Virdepapper noterade pd borser med
Rysslandsrelaterade (otillgéngliga) | hemvist i den Ryska Federationen

Depébevis eller aktier i foretag som har
Aktier — Ryssland tillats att handla | hemvist och/eller &dr associerade med
pa en lokal borslistning (med foretag som har hemvist i Ryska
undantag av de ryska borserna) federationen, men som &r noterade pa
borser utanfor Ryska federationen

Virdera till senast tillgdngliga pris for
motsvarande lokala notering och
tillimpa ett viarderingsavdrag pa
81,50 %

*Qtillginglig definieras som virdepapper som for niarvarande inte d4r mdjliga for fonden att handla pa den lokala
noteringsmarknaden.
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SFDR-rapportering

I enlighet med kraven i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om
héllbarhetsrelaterade upplysningar inom finanssektorn ("SFDR") i
dess dndrade lydelse och som kompletteras av tekniska standarder
for tillsyn (RTS), noteras att for fonden:

- East Capital Multi-Strategi
som avses i artikel 8 presenteras den obligatoriska (oreviderade)

RTS-bilagan till den periodiska rapport pa sidorna i slutet av denna
rapport.
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Forvaltningsbolaget

East Capital Asset Management S.A.,

ett heldgt dotterbolag till East Capital Holding AB
Organisationsnummer: B 136364, bildat den 29 januari 2008
Aktiekapital: 1 000 000 EUR

Adress: 11, rue Sainte-Zithe, L-2763 Luxembourg, Luxemburg
Tel: +352 27 860 701

Fax: +352 26684717

E-post: luxembourg@eastcapital.com

Internet:

Den arliga avgiften &r de totala kostnaderna exklusive transaktionskostnader,
uttryckt som en procentandel av genomsnittet av fondens forvaltade tillgdngar.

Totalrisk (standardavvikelse) &r ett métt pa fluktuationerna i fondens totala
avkastning under en viss tidsperiod. Ju hogre varde desto hogre risk.

Styrelse for forvaltningsbolaget

Karine Hirn, ordférande

Peter Elam Hakansson, ledamot
Albin Rosengren, ledamot

Paul Carr, ledamot (till 30.04.2023)

Ledning for forvaltningsbolaget

Paul Carr, verkstéllande direktor (till 30.04.2023)

Ledningsgrupp:

Paul Carr, verkstéllande direktor och Conducting Officer (till 30.04.2023)
Lucija Devetak, Conducting Officer (sedan 01.05.2023)

Jean-Christophe Esteve, Conducting Officer (sedan 14.03.2023)

Max Isaksson, Conducting Officer (till 03.01.2023)

Christian Karlsson, Conducting Officer (sedan 06.09.2023)

Albin Rosengren, Conducting Officer (frin 22.05.2023 till 06.09.2023)
Kevin Wu, Conducting Officer

Forvaringsinstitut
Anstallda i ledande
Skandinaviska Enskilda Banken (publ) strategiska 1.468,62
befattningar
Tillsynsmyndighet Anstillda med ansvar ——
for kontrollfunktioner -0004
Fonderna &r auktoriserade i Sverige och tillsyn Gver Fonderna utévas av Sirlltreslerad Risktagare 0,00
Finansinspektionen. East Capital Asset Management S.A. &dr auktoriserat i personal Anstillda vars totala
Luxemburg och stér under tillsyn av Luxemburgs tillsynsmyndighet, Commission ersittning uppgar till,
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). eller Gverstiger den
totala ersittningen till 0,00
Fondernas juridiska status ndgon i den
verkstallande
Fonderna &r virdepappersfonder enligt Lag (2004:46) om investeringsfonder. ledningen
Fonderna kan inte adra sig rattigheter eller skyldigheter utan representeras av TOTAL - Sirskilt reglerad personal 3:529,03
Forvaltningsbolaget Ovrig personal 1.470,97
TOTAL - Personal 5.000,00

Ersittning

Ersattningen faststélls i enlighet men East Capitals ersittningspolicy och tillimpliga
lagar och regler. En kopia av ersittningspolicyn finns tillgénglig pd East Capital
Groups hemsida. Inga visentliga forandringar har gjorts i policyn under
rapporteringsperioden.

Ersittning och forméner omfattar t.ex. kontant 16n och annan kontant erséttning,
eller instrument med samma egenskaper som en virdepappersfond, pensioner,
avgéngsvederlag eller bilforméaner.

Genomforandet av ersittningspolicyn granskas regelbundet av en oberoende
internrevision for att sakerstélla att de riktlinjer och forfaranden for erséttning som
faststéllts av styrelsen for East Capital Asset Management S.A. f6ljs. Den senaste
granskningen i 2023 visade inte pa négra betydande brister, men resulterade i
mindre rekommendationer om processen och presentationen av informationen i
drsredovisningen.

ECAM S.A.
Belopp i EUR, om inget annat anges

2023 Total helt ar erséittning*

Revisor
Revisionsbolag: KPMG AB. Med Huvudansvarig revisor Marten Asplund.

Ett avtal om utbyte av information och koordination har tecknats mellan Fondernas
revisor och Mottagarfondforetagets revisor.

Redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprittats enligt lagen om investeringsfonder (SFS 2004:46),
Finansinspektionens foreskrifter om véardepappersfonder (FFFS 2013:9) samt
rekommendationer om presentation av nyckeltal avseende investeringsfonder fran
Fondbolagens forening. *

Tillgodohavande pa bank, depositioner hos bank, kundfordringar och upplupna
intékter som redovisas som fordran till nominellt belopp om det inte ar osannolikt
att vdrdet inte kommer att erhéllas. D4 redovisas de till detta ldgre varde. Skulder
redovisas till nominellt belopp. Vardepapper for vilket det finns en officiell notering
pa bors eller handel pa annan reglerad marknad vérderas till senast tillgangliga
priset, sdvida inte priset ifrga inte bedoms spegla marknadsvérdet.

Derivatinstrument som inte dr féremal for handel pa bors eller annan marknad
vérderas med etablerade modeller utifrdn indata som hamtas fran borser.

Fondandelar/Andelar i "UCITS" &r vérderade till det senast faststéllda priset och
erhélles frdn Mottagarfondforetaget. Bide orealiserade och realiserade vinster och
forluster rapporteras.

Fondandelar vérderas till senast faststillda pris.

* Tillgdngar och skulder redovisas som "till verkligt virde".

Definitioner

Aktiv risk (tracking error), som den rapporteras i denna &rsrapport, beskriver
hur fondens samlade avkastning avviker frin avkastningen for fondens
jamforelseindex. Det ér en indikation pa hur aktiv forvaltaren har varit, dar ett hogt
virde innebar aktiv forvaltning och ett lagt virde &r ett tecken pa passiv forvaltning.

Aktiv andel syftar till att ge en beskrivning av fondens aktivitet i férhallande till
relevant index. Det ska ses som ett komplement till andra nykeltal sdsom aktiv risk
och avkastningsjamforelse med index.

Omsiittningshastighet dr ett matt pa hur stor andel av fonden som handlas under
en viss tidsperiod. Det visar om man har ett kort eller medellingt
forvaltningsperspektiv baserat pa hur lang tid en fond behéller ett vardepapper. Det
berdknas genom att man lagger ihop alla kop och all férsdljning under en viss
tidsperiod och sedan dividerar summan med genomsnittet av fondens tillgdngar
under forvaltning.

* Ersattning omfattar alla fasta och rorliga ersiattningar och forméner fran
fondbolaget till en anstalld.
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Revisionsherattelse

Till andelsagarna i East Capital Multi-Strategi, org.nr 515602-7731

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberéattelsen for East Capital Multi-Strategi for ar 2023. East Capital Multi-Strategis arsberattelse ingar pa sidorna

6-17 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av East Capital Multi-Strategis finansiella stéllning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om

vardepappersfonder.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsberattelsen och aterfinns pa sidan 4 och sidorna 21-28. Det ar fondbolaget som har

ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och évervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande.
Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vart
uttalande. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 21-28 och for att den ar upprattad i enlighet med lagen om varde-
pappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tilldmpliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 26 april 2024
KPMG AB
DocuSigned by:

i pd

— 53A8BEBY79F748F ..
Marten Asplund

Auktoriserad revisor
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Hallbar investering:
en investering i en
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomassigt eller
socialt mal, férutsatt
att investeringen inte
i betydande grad
skadar nagot
miljomassigt eller
socialt mal och att de
foretag som
investeringen géller
tillampar god
forvaltningssed.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852 om
upprattande av en
forteckning over
miljémassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan

e B (8mBs o = )

Hallbarhetsindikato
rer mater hur de
miljomassiga eller
sociala egenskaper
som framjas av den
finansiella
produkten uppnas.

71\
[ [ Te)

uEs 4
N9

ANNEX IV

Mall for regelbunden information for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: East Capital Multi-Strategi Identifierare for juridisk person:

529900HUOKNZU8HH6439

Miljomassiga och/eller sociala egenskaper

Hade den finansiella produkten ett hallbart investeringsmal?

(Y Ja ® % Nej

Den framjade miljomassiga/sociala (E/S)
egenskaper och

daven om malet inte var en hallbar investering,
hade den en andel pa 5 % av hallbara
investeringar

Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

x

i ekonomisk verksamhet som ar
miljomassigt hallbar enligt EU:s
taxonomi med ett miljomal i ekonomisk verksamhet

som kan betecknas som miljomassigt hallbar

i ekonomisk verksamhet som . .
enligt EU:s taxonomi

inte kan anses vara

miljomassigt hallbar enligt EU:s ¢ med ett miljdmal i ekonomisk verksamhet
taxonomi som inte kan anses vara miljomassigt
hallbar enligt EU:s taxonomi
® med ett socialt syfte

Den framjade E/S-egenskaper, men gjorde
inga hallbara investeringar

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: _ %

I vilken utstrickning uppfylldes de miljomassiga och/eller sociala egenskaper
som framjades av denna finansiella produkt?

Miljdmassiga och sociala egenskaper som framjas av denna delfond 6vervagdes och
behandlades via var egen ESG-analys, som omfattar en ESG- och SDG-bedémning.
Miljoegenskaper inkluderar, men ar inte begrdansade till, minskade utslapp av
vaxthusgaser och 6vergangen till en nollnettoekonomi, forbattrad energieffektivitet och
Okad anvandning av fornybara energikallor. Exempel pa sociala egenskaper som framjas
av denna delfond ar kdnsférdelning, ansvarsfull hantering av leverantdrskedjan och skydd
av arbetstagares rattigheter samt halso- och sdkerhetsfragor.
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Huvudsaklig negativ
paverkan ir den
mest betydande
negativa paverkan
av
investeringsbeslut
pa
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter,

Hur gick det med hdllbarhetsindikatorerna?

For att strukturera granskningen av relevanta och viasentliga ESG-risker och
mojligheter anvander investeringsforvaltaren ett egenutvecklat ESG Scorecard som
omfattar en Red Flag-analys och ESG-relaterade fragor, varav vissa beaktar de
viktigaste negativa effekterna (PAIl). ESG Scorecard har ocksa en SDG-modul for att
bedéma intdkternas anpassning till FN:s mal for hallbar utveckling (SDG). Det
viktade genomsnittliga miljo- och sociala resultatet fér fonden var 80,4 respektive
89,1. Dessutom var det viktade genomsnittliga ESG-resultatet for eget kapital 77,8
per den 31 december 2023. 26,3 % av delfondens NAV adresserade minst ett
miljomassigt SDG och 45,8 % adresserade minst ett socialt SDG.

...och jimfért med tidigare perioder?

Fondens vagda genomsnittliga miljobetyg och sociala betyg férbattrades med
18,4% respektive 17,2% jamfort med forra arets portfolj vid utgangen av 2022.
Dessutom forbattrades det vagda genomsnittliga ESG-resultatet med 17,2% under
samma period. Delfondens bidrag till minst ett miljdmassigt och ett socialt SDG
Okade med 10,8 % respektive 87 %.

Vilka var mdlen fér de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malen for de hallbara investeringar som delfonden avsag att gora inkluderade
miljomal, sasom forbattrad energieffektivitet, 6kad anvandning av férnybar energi,
minskade utsldapp av vaxthusgaser och andra miljomal som beskrivs i FN:s globala
mal for hallbar utveckling. Sociala mal inkluderade att ta itu med ojamlikhet och
starka arbetsrelationer och andra sociala mal som beskrivs i FN:s globala mal for
hallbar utveckling.

De hallbara investeringarna bidrog till de miljomassiga och sociala malen genom att
direkt ta itu med nagot av malen i sin verksamhet, genom att mojliggdra sadan
verksamhet eller genom att sjdlva vara en del av omstallningen genom att andra sin
praxis och policy (till exempel genom att minska utslappen av vaxthusgaser).
Bidraget till de miljomassiga och sociala malen ingar och aterspeglas i den egna ESG-
podngen. Se avsnittet om tillgangsallokering for att se andelen hallbara
investeringar for delfonden.

Hur kunde de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
inte orsaka betydande skada fér ndgot miljomdssigt eller socialt hdllbart
investeringsmal?
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Investment Managern sdkerstaller att hallbara investeringar inte orsakar
betydande skada genom Red Flag-analysen, normbaserad (kontroversiell)
screening och sektorbaserad screening, som alla dr en del av "trestegstestet" for att
definiera hallbara investeringar. Red Flag-analysen bestar av en uppséattning fragor
som investeringsforvaltaren anser vara viktiga att beakta for att sdkerstalla att
investeringarna inte orsakar betydande skada. Fragorna &r relaterade till
bolagsstyrning, etik och korruption, och omfattar dven internationella normer och
standarder, samt allvarliga och/eller systematiska miljoméassiga eller sociala
kontroverser. Investeringsforvaltaren har infort en fraga som specifikt behandlar
PAl-indikatorerna (Principal Adverse Impact), som beskrivs i bilaga | till forordning
(EU) 2019/2088. For att bedoma PAl-indikatorerna inforlivar
investeringsforvaltaren data fran en extern tjansteleverantér som jamfor PAI-
indikatorerna for varje foretag med ett antal jamférbara foretag.

Hur beaktades indikatorerna fér negativ paverkan pa hdllbarhetsfaktorer?

Indikatorer for negativ paverkan ingar i Investment Managers egha ESG
Scorecards, som fylls i av Investment Managers och verifieras av ESG-
funktionen, och i den normbaserade screeningen.

Var hdllbara investeringar i linje med OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag och FN:s vigledande principer for féretag och mdnskliga réttigheter?
Nédrmare uppgifter:

Som en del av den kontroversiella (normbaserade) screeningen bedéms
foretagen med avseende pa efterlevnad av internationella normer, standarder
och underliggande konventioner. Den kontroversiella (normbaserade)
screeningen ar avsedd att fanga upp allvarliga, systematiska och strukturella
Overtradelser av internationella normer som faststalls i FN:s Global Compact-
principer. Bedémningarna underbyggs av hanvisningar till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter, samt deras underliggande konventioner.

Vid nya investeringar under aret bekraftade investeringsforvaltaren statusen
for det nya innehavet med avseende pa normer och kontroverser. ESG-
funktionen kontrollerade ocksa efterlevnaden av delfondsportféljen
kvartalsvis. Denna process belyser alla foretag som identifierats pa
bevakningslistan  eller beddmts som icke-efterlevande. Denna
granskningsprocess baseras pa resultaten av den normbaserade screeningen,
information som har offentliggjorts av emittenterna samt annan relevant
information som kan ha kommit till investeringsforvaltarens kannedom. Ett
foretag ansags inte uppfylla kraven.
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Listan innehaller de
investeringar som
utgor den storsta
andelen av
investeringarna i
den finansiella
produkten under
referensperioden
som dr: 2023-12-31

(

| EU:s taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiinriktade investeringar inte pd ett betydande sdtt ska skada EU:s

taxonomimal, och den dtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen "gor ingen betydande skada" gdller endast for de investeringar som
ligger till grund for den finansiella produkten och som beaktar EU:s kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. De investeringar som ligger till
grund for den aterstaende delen av denna finansiella produkt tar inte hansyn till
EU:s kriterier for miljémassigt hallbar ekonomisk verksamhet.

Andra hdllbara investeringar far inte heller pdtagligt skada ndgra miljiomdssiga

eller sociala mal.

Ty Hur beaktade denna finansiella produkt de huvudsakliga negativa effekterna pa
“ hallbarhetsfaktorer?

Analytiker och portféljforvaltare ar ansvariga for att beakta PAl-indikatorer vid

helhetsbedomningen av foretagets kvalitet och for att besvara den PAl-relaterade fragan
i Red Flag-analysen fore investeringen. Om PAl-indikatorerna inte ar tillgangliga
forvantas analytiker och portfoljforvaltare gora sitt basta for att sakerstalla att det inte
finns nagra oacceptabelt hoga risker relaterade till huvudsaklig negativ paverkan pa

hallbarhetsfaktorer. Delfonden beaktade huvudsakliga negativa effekter pa

hallbarhetsfaktorer pa basta mojliga satt med tanke pa begransningar i

datatillganglighet.

Vilka var de storsta investeringarna i denna finansiella produkt?

=
Storsta investeringar Sektor % Land
Tillgang
ar
Webrock Ventures AB Finansiell information 4,2% Sverige
Taiwan Halvledare Informationsteknik 3,9% Taiwan
Islandsbanki Finansiell information 3,4% Island
KRUK SA Finansiell information 3,3% Polen
Samsung Electronics Co Informationsteknik 3,2% Korea
Aker Horizons ASA Industriforetag 3% Norge
Bank Polska Kasa Opieki SA Finansiell information 2,9% Polen
Millicom Internatiomnal Cellular Kommunikationstjanster 2,9% Luxemburg
TBC Bank JSC Finansiell information 2,8% Georgien
Globalworth Real Estate Investme Fastigheter 2,4% Forenade
ViaCon Group AB Finansiell information 2,3% Sverige
Arion Banki HF Finansiell information 2,2% Island
Alibaba Group Holding Ltd Diskretionara 2,2% Kina
OTP Bank Nyrt Finansiell information 1,9% Ungern
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Tillgangsallokeri
ng beskriver
andelen
investeringar i
specifika

For att uppfylla EU:s
taxonomi omfattar
kriterierna for
fossilgas
utslappsbegransnin
gar och 6vergang till
helt fornybar energi
eller koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. For
kdrnenergi
omfattar kriterierna
omfattande
sdkerhets- och
avfallshanteringsreg
ler.

Mojliggorande
verksamheter ger
direkt andra
verksamheter
mojlighet att ge
ett vasentligt
bidrag till ett
miljomal.

Overgangsaktivitet
er ar aktiviteter for
vilka koldioxidsnala
alternativ annu inte
finns tillgangliga och
bland annat har
vaxthusgasutslapps
nivaer som
motsvarar den
basta prestandan.

B2 Inverkan ASA Finansiell information 1,9% Norge

_d‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
' Andelen hallbara investeringar uppgick till 60,1% per den 31 december 2023.

Vilken var tillgégngsférdelningen?

Andelen investeringar i linje med E/S-egenskaper och Ovriga uppgick till 60,9%
respektive 39,1%. Andelen hallbara investeringar och 6vriga E/S-egenskaper
uppgick till 60,1% respektive 0,8%. Dessutom var férdelningen mellan Ovriga

miljoinvesteringar, 11,7%, och Sociala investeringar, 48,4%, till fordel for hallbara

investeringar med ett socialt mal.

#1A Sustainable
(60,1%)

R

#1B Other E/S
characteristics
(0,8%)

Investments

#2 Other (39,1%)

#1 Anpassad till E/S-egenskaper inkluderar den finansiella produktens investeringar som anvands for
att uppna de miljomassiga eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

#20vrigt inkluderar de aterstdende investeringarna i den finansiella produkten som varken &r
anpassade till de miljomassiga eller sociala egenskaperna, eller kvalificeras som hallbara investeringar.

Kategori #1 Anpassad till E/S egenskaper omfattar:

- Underkategorin #1A Hallbar omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin #1B Andra E/S-egenskaper omfattar investeringar som &r anpassade till de
miljomassiga eller sociala egenskaper som inte kvalificerar sig som hallbara investeringar.

Inom vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

NACE Vikt
Finansiell verksamhet och forsdkringsverksamhet 42%
Tillverkning 18,5%
Parti- och detaljhandel; reparation av motorfordon och motorcyklar 9,7%
El-, gas-, ang- och luftkonditioneringsforsorjning 6,5%
Information och kommunikation 5,3%
Fastighetsverksamhet 4,4%
Offentlig forvaltning och forsvar; obligatorisk socialforsakring 3,3%
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Taxonomiinriktade
aktiviteter uttrycks
som en andel av:
Omsattning som
aterspeglar
andelen intakter
fran grona
aktiviteter i de
investerade
foretagen.
Kapitalutgifter
(CapEx) som visar
de grona
investeringar som
gjorts av
portféljbolagen,
t.ex. for en
overgang till en
gron ekonomi.
operativa utgifter
(OpEx) som
aterspeglar grona
operativa
aktiviteter i
portféljbolagen.

Manniskors hélsa och socialt arbete 2,9%
Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 2,3%
Utbildning 1,6%
Transport och lagring 1,2%
Gruvdrift och stenbrytning 1%

I vilken utstrdckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
anpassade till EU:s taxonomi?

Med tanke pa den féranderliga metoden och bristen pa detaljerad information
beddmer investeringsforvaltaren att delfonden inte har nagon anpassning till EU:s
taxonomi. Investeringsstrategin ar dock sadan att en viss andel av delfonden
investerades i foretag vars verksamhet i stort sett dverensstimmer med
taxonomin. Den breda anpassningen uppgick till 4 % per den 31 december 2023.
Den breda anpassningen uttrycks inte i diagrammet som presenteras i avsnittet
nedan.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas- och/eller kdrnkraftsrelaterade
aktiviteter som éverensstimmer med EU:s taxonomi ?*

Ja, det stammer:
| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

! Fossilgas- och/eller kdrnkraftsrelaterade verksamheter kommer endast att éverensstimma med EU:s taxonomi
om de bidrar till att begrdnsa klimatférandringarna ("begransning av klimatforandringar") och inte vasentligt
skadar nagot EU-taxonomimal - se forklarande anmarkning i vanstermarginalen. De fullstédndiga kriterierna for
ekonomisk verksamhet som ror fossilgas och karnenergi som 6verensstimmer med EU:s taxonomi faststalls i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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/

ar hallbara
investeringar med
ett miljomal som
inte tar hansyn till
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Dir "rammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var anpassade till EU:s taxonomi.
Eftersom det inte finns ndgon Ildmplig metod for att faststéilla statsobligationers* taxonomiska
anpassning visar det férsta diagrammet den taxonomiska anpassningen i férhdllande till alla
investeringar i den finansiella produkten inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
den taxonomiska anpassningen endast i foérhdllande till andra investeringar i den finansiella produkten
dn statsobligationer.

2. Taxonomisk anpassning av investeringar

1. Taxonomisk anpassning av investeringar X >
exklusive statsobligationer*

inklusive statsobligationer*

Turnover 100% Turnover 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Ej anpassad till taxonomi Ej anpassad till taxonomi

Denna graf representerar x% av de totala investeringarna.

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer" av alla statsexponeringar.

Hur stor andel av investeringarna gjordes i 6vergdngs- och méjliggérande

verksamhet?

>

@
9

Ej tillampligt. Investeringsférvaltaren beddmde inte att nagra investeringar gjordes
i 6vergangs- eller mojliggérande verksamhet, delvis pa grund av den féranderliga
metoden och bristen pa detaljerad information.

Hur sdg andelen investeringar som var anpassade till EU:s taxonomi ut jaémfort
med tidigare referensperioder?

Ej tillampligt.

Hur stor var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte

dverensstimmer med EU:s taxonomi ?

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte 6éverensstdmmer med EU:s
taxonomi uppgick till 11,7%.

Hur stor var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 48,4%.

Vilka investeringar ingick i kategorin "6vriga", vad var deras syfte och fanns det
nagra minimikrav pa miljomassiga eller sociala skyddsatgarder ?
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Referensvarden ar
index for att méata
om den finansiella
produkten uppnar
de miljomassiga
eller sociala
egenskaper som de
framjar.

-

A

Kassapositioner som ar nédvandiga for kompletterande likviditet. Investeringar
som ingar under "Ovrigt" ar investeringar som investeringsforvaltaren
klassificerar som inte hallbara eller som i linje med E/S-egenskaper, dar det finns
en mycket 6vertygande investeringsgrund for att géra det och/eller féretag som
inte omfattades av en ESG-analys. Tillgangar som ingar under "6vrigt" var 27
instrument som ar involverade i verksamheter relaterade till finans- och
forsakringsverksamhet, fastighetsverksamhet, el-, gas- och varmeforsérjning
samt luftkonditionering, information och kommunikation, offentlig férvaltning
och forsvar, parti- och detaljhandel, reparation av motorfordon och motorcyklar,
foretagstjanster, vetenskaplig och teknisk verksamhet samt tillverkning.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljémassiga och/eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Investment Managern samarbetade med en kinesisk leverantoér av smarta enheter och
mobila internettjanster under referensperioden. Vara insatser omfattade: krav pa TCFD-
anpassad rapportering, framjande av styrelsemangfald och o¢kad jamstélldhet,
uppmuntran till UNGC-signaturstatus, inrdttande av en hallbarhetskommitté pa
styrelseniva och inférande av hallbarhetsrelaterade nyckeltal.

Hur presterade denna finansiella produkt jamfért med referensvardet?

Inget specifikt index har utsetts till referensriktmarke for att uppna miljomassiga
eller sociala egenskaper.

Hur skiljer sig referensindexet fran ett brett marknadsindex?
Ej tillampligt.

Hur presterade denna finansiella  produkt med avseende pd
hdllbarhetsindikatorerna for att faststdlla referensriktmdrkets anpassning till de
miljémdissiga eller sociala egenskaper som frimjas?

Ej tillampligt.
Hur presterade denna finansiella produkt jimfért med referensvéirdet?
Ej tillampligt.

Hur presterade denna finansiella produkt jéimfért med det breda
marknadsindexet?

Ej tillampligt.
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